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EL FIDEICOMITENTE ESTATAL, LOS FIDECOMITENTES MUNICIPALES ¥ EL FIDUCIARID MO TIEMEW RESPOMSABILIDAD
ALGUMA DE PAGD DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, EN CASO DE
QOUE EL PATRIMOMIO DEL FIDEICOMISD RESULTE INSUFICIERTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJD LOS CERTIFICADDS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TEMEDORES CE LDS MISMOS WO TENDRAN
DERECHD DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE ESTATAL, & LOS FIDEICOMITENTES MUNCIPALES ¥ AL FIDUCIARIC EL PAGD
DE DICHAS CANTIDADES, EL FIDUCIARID ESTARA OBLIGADD CON LOS TENEDORES UNICAMENTE POR LO QGUE RESPECTA
AL PATRIMONIC DEL FIDEICOMISO ¥ HASTA DONDE ESTE ALCANCE.

LA INVERSION EN VALORES EMITIDOS POR ESTADOS Y MUNICIPIOS © CUYA FUENTE DE PAGO
PROVEWNGA DE LOS INGRES0S RECAUDADOS POR ESTAS ENTIDADES, IMPLICAN CIERTOS RIESGOS
DE CARACTER LEGAL, POLITICO, ECONOMICO ¥ OPERATIVOS, QUE LOS INVERSIONISTAS DEBEM
COMOCER, MISMOS QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL CAPITULD FACTORES DE RIESGO DE ESTE
PROSPECTO DE COLOCACION.

EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SE CONSTITUYE PRINCIPALMENTE POR LOS INGRESOS
DERIVADOS DEL ISTUV EN LA PARTE PROPORCIONAL QUE LES CORRESPONDA A LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIPALES ¥ POR OTROS INGRESOSE CORRESPONDIENTES A ESTOS ¥ NO AL
ESTADO, EL CUAL UNICAMENTE SE ENCARGA DE RECAUDAR O EM SU CASO, RECIBIR CIERTOS
INGRESOS, DE LA FEDERACION PARA DESPUES DISTRIBUIRLOS AL FIDEICOMISO EMISOR Y, EN EL
CASDO DE LOS EXCEDENTES, A LOS MUNICIPIOS. EN CASO DE QUE EL FIDEICOMITENTE ESTATAL
DEJARA DE TEMER DERECHO A RECAUDAR EL ISTUV ¥ ESTE NO FUERA SUSTITUIDD POR EL
IESTUV A PARTIR DEL 2012 QUE DESAPAREZCA EL ISTUV, SE UTILIZARAN LAS PARTICIPACIONES
FEDERALES SEGUN EL PROCEDIMIENTO ESTABLECIDO EN EL FIDEICOMISO PARA EL PAGO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES.

LOS RECURSOS PRODUCTO DE LAS EMISIONES SERAN DESTINADOS A LA INVERSION PUBLICA
PRODUCTIVA Y AL PAGO DE DEUDA, A FAYOR Y A CARGO DE LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES
¥ NO DEL ESTADO. EN NINGUN CASO PODRAN DESTINARSE LOS RECURSOS DE LAS EMISIONES AL
PAGO DE DEUDA QUE HAYA SIDO CONTRAIDA PARA FINANCIAR GASTO CORRIENTE.

LA INFORMACION DEL ESTADO DE VERACRUZ SE INCLUYE EN ESTE PROSPECTO EN VIRTUD DE SU
COMPARECENCIA COMO FIDEICOMITENTE. ADICIONALMENTE, EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO
QUEDA ESTABLECIDO QUE EL FIDEICOMITENTE ESTATAL ASUME OBLIGACIONES SUBSIDIARIAS
RESFECTO DE LOS FIDEICOMITENTES MUMICIPALES, EN CIERTOS CAS0OS DERIVADOS DEL
INCUMPLIMIENTO DE ALGUNO DE ELLOS EN TERMINDOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO,

EL FIDEICOMITENTE ESTATAL PODRA ASUMIR SUBSIDIARIAMENTE OBLIGACIONES DE LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIFALES, CUANDO LA NATURALEZA DEL CUMPLIMIENTO LO FPERMITA.
PARA HACER FRENTE A ESTAS OBLIGACIONES, EL ESTADO REALIZA LA APORTACION INICIAL, SIN
PERJUICIO DE QUE SI ESTA RESULTARE INSUFICIENTE, DEBERA REALIZAR LAS APORTACIONES
MECESARIAS PARA LD QUE EL ESTADO MO TIENE UN INGRESO DEFINIDO,
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Ningun inténmdlnrin, apoderado para celebrar operaciones con & pablico, o
cualguier otra persona, ha sido aumtorizado para proporcionar informacién o
hacer cualguier declaracion que no esté contenida en este Prospecto. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacidén o declaracién que no estd
contenida en este Prospecto deberd entenderse como no autorizada por el
Estado Libre y Scberano de Veracruz de Ignacio de la Llave, a través de la
Secretaria de Finanzas y Planeacidn, ni por los Fldeicomitentes Municipales,
ni por Deutsche Bank México, 5.A., Institucion de Banca Maltiple, Divisidon
Fiduciaria, ni por Value, 5.A, de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.
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18  Resumen Ejeculive

El sigwenta resumen se complementa con nformaciin mas. deftalada, la cual se incluye mas adslanls e sl
Prospecta.  Adicionalments, se presentan ura serie de “Faclorgs de Feesgo® (Ver 1.7 Facioma de Riesga),
Mmismes qus daberdn ser Bidos de manefa mcuciosa por o lubuns  Feersioriskas para que ssbn
conscenics de los posibles eventos, a nivel pais, de mercago, sl como =n el amono Jal Emtor. gue
nuﬂ:ﬁmmfﬁwv la ronfabildad ded Palnmenio del Fidalcomise. sl como el resgo de L
Emisidn

1.21  Breve Descdptidn do la Operacidn

Con ol objelo dé gue ket Municiping ded Estads Libie ¥ Scherano e Vermcr de lgnacio do & Liawe pudersn
Iener Bctesd @ recwsos TNENCENos & rgo clazo para desarmollar proyecios de infraesinaciurs, obea pibkica
de impacto cocial, squiarnients en matera de seguritad pobikics, o ben, para mejorac o pedll de sw deuda,
Gebiema del Estads dacidid apoyaros pama llever & cabo w9 Programa doe Emision de Cerlficsdos Durssties
Fiduciarios pof un moflo ce hasta §1.500,000,00000 {un mil guinierdos mdlones de Pesos O0M00 MM
mediania el cual se malzadn e o verias Emisiones de Cedtificados Bumiiies Fiduoarios 8 travss de an
Fideictmise constudo en Deuteche Bank Méxice, 5 A, Institucitn de Banca Mahipke, Dedision Fidusiana,

En este Fidsicomiso, achusrdn come hideicomienies of Eslada Libre y Soberana de Versorur do lgnade de la
Llave, @ tavis da fa Secretiria de Finaroas y Planeacion (Fidsicomilents Estatal), y 190 Municipes que
aptaran por adherrse a ésie programa (Fdeicomientes MUncEales), MEmos que WRran 1 epresentacisn
coman an of Fideicomiso constiiuiga per los Municpios de Coatzacoaloos, Civdaba, Minadilin, Grizaba, Poza
Rica de Hidalge, Tuspan, Verscrue v Xalapa.

Como fdeicomisancs en pimer Wgar se encunninn los Tensderes. de los Cerlificados Bursides. Fidutiatios v
come Figeicomizaria n Segunds lugar el Estade Lire y Soberano de Veracruz de Ignec de W Liawe, 3
irawds de la Secrataria de Finanzas y Plansacion par recibic: [i) & saloa hWels e ot Recurcos Dorvodes de
'as Emisiones; (i) ios Recwrsos Mo Asignados & las Emisiones; (i) s Canidsdes Pemanentes; (i) fos
meqursey provenizmles del Derecho Sobre wn Porcentaje da a8 Padicipaciones, cuando asi proceds confomme
@ I dispuesto &n fa Cliusala Décira Primens del Fideoomise, y {v) o patimoni ssisiente al moments g8
exlimgurse e Fideicomiso: paa ser distibuidos entre los Fideicomitentes Municipses en el porasntsis qua s
coreaponda o cads und cordorme & bd Podcerdajes cde Distibucitn. O cocformes o esablezcan lgs Eyes

Para lagras ko anlenarments sxpusste, o H. Gongreso del Esiado Libre y Sobessns de Veragz oo iggnacio de
la Liave autorgo madame Decrels Mimero 255 de fecha § de junio de 2008, ol Ejecuth el Edods para que,
por corducta de ka SEFIFLAN. §i) celebrara ¢n su cardcler de Fideicomitnnis wn Fideicomizo Inevocablke
Emior, de Adminsiractn y Page (i) afeclara, ertre oiros benes, kot ingresos del kmpuesto Sobes Tenencia
o Uso de Wehloulop, &0 ia proporddn que cormesponde 3 |08 Fidecomidenios Municipales; (i} afectira
sustfulivamane ios ingreeas ded mpuesto que Se galsblcars Wi ver abiegada la Ley dal inpussio Sobee
Tenencia 0 Uso de Vehiculos, en la propoecidn e cormespends a los Fideicomitentss Municipales: (el
aeciara sustiullvamerts bes ngresos oel EESTUYV gue sa esteblerca una wer sbrogada la federal Ley dm
Impugesia Sobne Tenbnds o Uss de Vahiculos, en s misma proparcdn en gue fos Fidexomitentes Muniipakes
afecian sus ngresos acluabs v, en defecls de éste impuesic local, la afectacitn suCeSG B8 (a8
Farlitipociones Foderales que comesposdan a los Fideicordentos Munssipales v {v) esumers obligasanss
suglfutss respecto de fas condraldes por |os Fdeicomdenies Wunicinalas.

El mismo Decrely silorizn 3 os Fideicomitenies Muncipales para gue, por corducto de sus (EETEH S
represantantos (i celebravan en su casdcier de Fideeomdendes o condrato de Fidelcomisa: (i) afsclaran los.
ingresas dal Impuesia Sobra Tenanc o Liso da Viehiculos, en 8 Froporcon que cormesponds § ca8da who de
los Fideicomienles Muncipales, (i) afedamn susidutivamenie los ingresps del IESTUY qua se establerca
ura vaz abregods ks federal Ley del Impuesto Sobie Tensacis o Liss da Wehiculos, &n b misma progsicion &
que o3 Fileicomdentes Municpales afectan sus Ingreses actustes v, en oefedio oo este impussto bosal, Ia
afpciaciin sutesiva de s Pacicraciones Fedeiales que corespondan a ks FdelsomBenies Municipales; y
i b consolidacdn de los greses alecledos al Fideicomisa, pars efecios de su apomecion ¥ mangjo
Sfucanio, con independencis de b disiiuctn propossianal parg cags Fadelomitents Municipal respects ded
Eakdo Neto de log Recureos Dervades de la Emisitn, da bs Caclidades Remanenies y de los demis mecurios
dal Fairmone del Fideitomiso que msuliasen para 481 ngresados al Eslado por pade del Figsicamiss v para
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sar mointegrados a cada uno de dithes mMunicipies &n el monlo que comespanda. (Ver 2 10 Autoiraoones cal
Estade do Verpcnur de ignacio de s L}

Medente Decrebd Mamers 298 de fecha 11 de septmmbee de 2008, publicads en fa Gacals Ohcial al 26 de
senfismbes dal miema afio, so feformd @l segiesds pdrafa del Adicula Shalast def Dacnsln mencionado an o
parrafo inmedaio anenor, a fin de anpiar el desine oo oS recursos nelos a oblsner por lod Fdescomilentes
Muniipalns, provanienies de lat Emsicnes, {Var 2 70 Anforracionas dal Esteds de Vesscrue de ipnacd de i3

Linvw),

Digorarma de la Emisidn

H COMGRESD
ESTATAL

FESEMCOIM S0
EMISORE O EURSATIL

SUNTAMENTOS i |

3
£ i il
i -
:‘ @
REP COHNLTH

1 Colobracidn de paaicass da Cabilda en b ceugles &l H Ayunbamigerds de csda Fideicambnnks
Muncipa| aubarzd 3 sus repeesentanies a celabrer ol Coplrads o9 Fideicomesa, alectando al mismo
lag |y NBESS Cue A conaiporden dal ?I'I'I[.'I-J-B'!‘I.I:I Sobre TengnsE o Uso de Vakleslos conforma a la
Ly Mdmerg A4 ga Coandnscicn Fecal para el Eatado ¥ s Nuncioios de Yerabiur og h;nam e 1l
Lizws, del impuesio bacal que sustibeya o dichs mpuesio y, &0 54 caso, s Padicipaciones Federaizs
que ceTAspeRdan a cada Municipio an rminas e cuslguer nomiatvidad aplicabie; [o anbonon, para
qist ixs ingroscs referdos siran coma fuente oe pago de los Cedificagos Bursables Ficucianos que
gmaa of Fedsicomisa, Asl msmo, cada H Ayunfamignts defermind @ aplcactn de: s moursas neins
provenieries el presante Fidsicomiiss @ panir da la o 185 EmsSondes, gue Serd &n (oedn cass pafa
rranrsidn pblca productiva

Taminién fuerpn auforeados s repeesenbanbes do cada Fideicomienie Muniopel para que

acordasan deskmar de enire efos a ios Munklpics sepreseriantes comunes O lodos bS
Fidhicamibyrtes Muracpaio, o fis de pavlicipa @0 @l Fdeicomiss como rapresenlanbas de todos
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En cada Acusrto de Cabido iambén guedd establecida la sobcrud @l Ejeculive del Estado pars gue,
por conducto de la SEFIPLAM, afecle al Fidecomiso los Ingresas Scbre el |STUW gque &
ComESpONGan A 8 Murnicipios, del Impuesie local qua D FUSTIUYE ¥, o0 su deledin, ias
Panidpacones Federales que coneapondan & cade Municipse, Al maen, B sgixes al H
Conpreso del Estado pam obleser [t auionizacionss cofmapnondmnies

Condgerme 8 fa consolidaciin de kos ingresas gue comesponcen a los Fideicomitenbes Municipales del
BT, S& afeciadd un 94 T42035548% (Nueva cudieg punio Sisle cusim dos $€i5 es dos ocho
cuatm poho por chento) del monto global 3 gue taren derschs 13 bAalidad de ot munisinos ded
Estado, equivalents al porcontaie de ingresos que por e comcepto lienen koS muoncEios
partidpanies an al Contrato de Fideisamizo, de manera que no quedanin sisttados los ingresss qua
pol S8 MEMG CORMaRo CoMEERMNOan & 105 municpias del Estado gua no partidpen en e Contiato
de Fidaicamma

Autopzacide el Decredo Mo, 235 da fecha 8 de junio de 2008 por paste del H. Congresa ded Estada
autorizanda al Epcubve ded Extado v a los FosicomBentes Municpales, para; (i) cefadrar ol Conirato
de Fideicamsa, (¥} afecler et clrda Demes, ol ingreiod Sobod o ISTUV a0 b proponcdn qus
oomasponde a los Fideicombentos Musicpalss; (i) afectas sutidulivimente os irgretos del impuesio
queé e eslableciera una wer abrogeda la federal Ley def mposste Sobre Tenencis o Uso de
Vehiculgs, ®n la misma proporcitn en gue los Fdeisomilenies Municpakes alectan sus ngresos
actuales y, &0 cefesio de esle mpuesta local, @ afectacson mmnum?mmanﬂgga
i sordmpondan o ba Fidessomijonies Murscipales; v ) aswmins obligecionss sushfudos respaco
de kag eonbraldas por ks Fidaicomilames Munkcipales.

Cansitucitn dal Fideom=o revocabie EmeEor te AdminSireisn ¥ Fago.

Frevia 8 @ Primea Emision, gl Fdecomienis Exiatal v Ins Fdeicomitenies Muncipales dobaran
Efviar die mapsts conjunts con e Fiducano 3 13 Tesorers de fa Federaciin, a 3 Urnidad da
Coardinasckin con Erfidades Federaings ¥, &n Su GAS0. 8 18 aulondad compslenta, und Notfcacan
krevncable con el obelo de mformas ¢ 2 Teaomsia de ln Fedorscidng, a la Unidad de Coordinecdn
con Enbdades Federalivas wio, &0 Su Giga, 3 & suloridad compabente an la facha an |3 que L8 r&alice
dicha nofficaciin, gue ks Frdsicomientes Mumcipades han cedadn v afectado imevocablemenles al
Fidmicomisa & Demcha Sabme un Poncenlaje de las Padicipdoanes.

Calabraciin do Marciatos Irevocablos eon Ingtfucianss Autetzadas o fin S que b recsodacin dal
Impuiesto Sobes Tenancia o Use de Vekiculos & al Eslads Libve y Sobarano de Veraciuz de lgnacia
e e Llave ga Beva 8 cab0 exchaliamants & ravid e dais, svilandd que los coninbuysnies e
ficha impuesio realicen sJ pago en las Cicings de Hacenda

Calocacidn de bos Coificedos Bursdiles Fidutanos.

Entrega de os secumss netos al Fidecomtanta Eatatal

Cestribecdn de los mordss @nfe bs Fdecomitenies Municipddss para la apleacidn de bas mismos.
{iar 2 2 Desting de kas Formdos)
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A~ El Fdeicomibanbe Estatal asume obigscones subsidiorias rupeco de ks Fidescommilanies

Municipales, en cushuisr
Municipaes lenga como

case en @ que pl incumpimisnts de algung de ios FidsicombBasies
CONSECUSNCE i} que s Ingresos Scbre el ISTUV, del IESTUV o del

Darecho Sobre un Porcenlse de Paricipaconess, roffespondands 8 ese Fideicomilenle Municips),
ceipn g8 aslar afectos o de mgresar ol Paifmonia el Fideicomise, (7] que se wean slectadas |

gerechos establecdos en os Documenios da
Lugad, @ il que o Fideicomiss se
aporard o Fadplcomiza, ks recur

Frigicomiemie Municipal que haga =

cEma distints & los amerkres en qua
womdente Estatal podra ssumi subsdiariamenta chlgacionas
Cuanda @ haturaleza del cumplimienis la

Fidescomdanies Muricpales, af Fide
de lpg Felemomisnies Monkcpales

Emisidn 3 favie de los Fideicomisarios on Pémer
dedare rukn; en eslos supusstos el Fidsicomilanie Estatns

303 BouiakniEs @ las Bportscionss correspondonies al
cumtiplida, Dl mismo mods, s2 eskbiece oue &n cuakjulef olro

58 plsdifra un intumpimients per parte de sguna de los

pormie. Para hacer

frante 3 estas obiigeeiones, of Exlde realica [ Azanacan ineclal gg un milka ée Pesas, 5 peuicio

d2 gue =i ésde Fesukare insuboents, deberd seakizar

Esfada na limne un ngrase definidn

1 Les Insfbuciones Autediradas recibishn do

mraudacin del ISTLIV

las apodaciones pecedaniss parm o que el

k3 corlibayentes los Mcuwsos mrEspondenies 3 i

2 Las nsilucrones Aulorisadas depos tarkn drectamenia lon recursos recibidos por cancents daf coding

ded Ingress Sshre o

EETLWV on las Cuentos Recaudadoras. Ea iitug
los contribuyenles so componen dec () derachos vehisdares: o

o que 4 pagos que realizan
[#) IETLNY, las  wabiucones

Autorizadas Uevardn a cabo ka separaciin de dichas cardadas




3

3a,

Uria vez separato e ISTUV, serd emviado () 80% al Fowicomiso Mo, FiS81: (i 13.85% al
Fugicomiso Emiser; ¥ (i) o reslo o Estads pars su posteries ervio a ks Munispios que no
parliciparen en i BursatAzacion.

El Frduciario reciarh i recumsos provenenles del Derecho Sobee um Percordaie do Panepnconis p
procacars de ka siguente manera: (Ver .66 Clivswls Otave, Cuenfes del Fidevomiza. Aplkcacidn
o s Recursody I LA gpergciig DE BURSATILZACION)

] Hasla &l 31 {Irsinla ¥ weo) de dicemne de 2011 idos mil cnes)- Bl Fiducians ranstericd af
Fidecomizario en Segundo Legal ks recursas alstendes en la Coenta de Paricipacones
Federales. sahva qua sa den los Siguismies supuestod: (A que sndes ds la ‘echa do
refesencia, i Figsicomierss Estatal dejs de faner derecho & recaudar el ISTUV, v (F) qus
habiando dejado de benor derechs @ recsudsr & ISTUY, &l Fideicomitents Estatal ng o
Euslilya Con une o varkos Mmoussicd jocales. B cuyos supessios el Fiduclns sperard
eulod recumos conforme de 18 misma manera que opers el ingreso Sobog ol ISTUV. En o
enlenceda oe que tallando cualpuicrs de los 08 supuestos mencionacics, &l Fducsario no
podrh dispone an ningln caso de 10s rkturios de la Cuenta de Pariicipaciores Fede rmies ¥
cefreva ransfenclos al Fideicomisario &0 Segunds Luger o misms Dia en que &l Fiduclass
lus reciba, sabvo que por cautas ne mpulables al Fiduciano no sea posible haceria &l misms
dia, &N cuyo Caso i raastedrd a mas tandar el siuienle Dia &bl 3l an que los haya
m-nlui@fu Cusnts oe Parficipechones Foderaies,

i A porfir del 1°  {pomem) de enero de 2012 (dos mil doce)- Sioa esta fecha () &
Fdecomileme Estalal dejd de taner denechs a recawdar ol ISTUV, y (i) no o sustiivys eon
L O wanos mpossios Iccakes, @l Faduciang anstennd 8 la Cuoenla Corcanbradors los
recieeos eusbantes en 1y Ceenta de Patcipaciones Fedenales, v los operard en bos mismos
Hm::;m ¥ condioicnes. eslabecains para Al manejo ¥ aplcaciin de ke ingresss Sobro al
ISTLAY,

El Fidusiono separard y résaredid on la Cusrta Concenftrador los Sastes de Mantenimients o ks
Emitiares

El Fidutaro cakedlara ef Poicentaje de Recorses Asignados o las Emisones v ko mamendrd en o
Cuenla Concentraders, #n caso de que no haya Bevado & cabo Emisones para agotar & Monio
Maxmo Aulonzado del Programa y que @ Cusrda el Fando de Resena so eacudnire on su saldg
ohjedreg iprinimos dole Meses del senvicio de la deuda inchiyendn principal & inferesas) transiends
@l Fueicomitants Esiatal, bs Recursos No Apgnades & ke Emisiones. pars repadiras aning los
Fidecomitentas Musicpales, 2 sxisle una Molificaciin de Evenio Prevenisg y no ha sido
desactvada. relendrd dichas canfidades an fs Cuenta Concentradars, 5i llegada ln Fecha de Pagea
oshas evenod fio han sido desactvados, aplicard a la Cuenta del Fonda de Remanesies s
Recursos Mo Asigrados o ks Emsiongs.

B Fusanio oe cada Facha de Pago malriuird fos rocursos restaning anive las Cusnas de Fago da
las Emisiones son base on of Porcentie de ks Recursos Asignade 3 |55 Erisionss, Con baie 6l
Manip Pageders cue ke proparcionard 8l Representsnts Coman comsspondients. realirard sl pag de
ineresEs ¥ princpal de cada Emiskin ¥ pagard lambudn on Sy caso, M prima comespondents al
Conlrsle de Coborhorn. £l Fiducianio, en caso do gwe s @sa de inferds brulo amssl de o
Canifcados Bursatiles Fdusiancs kaya alcanzadn ol nivel establasdn en o Sontratn de Cobertung,
deberd ejercer Ios dorechos demvados del Coatralo de Cobedura, recihir b8 recursas
cofespondientes en la Cuends de Pago comespondiente v carsiderard para caleular =i Mento
Pagadero, los recursas que ol clorgonie de & cobertura debers iransfer @n la Fecha de Fago
comespondiente, die conformidad con el Cordratn de Coberum

£l Fiducarie cacdars y destingra Ios recurses nesesanos a fn o8 poner of Saldo Objelvo da fa
Cwenta del Fondo de Resorva, 8n caso de que par cusluies melive & saida ded & Cusnta el Fanda
da Flesarea ses ment al Saldo Objetivn @8 13 Cuscta del Fando do Resara

En casa 4 qud una vez apicados koS recursos de conformidad con bo anserar v ik Guanta del
Fonde 4 Faserva ha akarzado su Salde Objetive, & Faduciano dabard lranslerir a 5 Coenta dal
Fordo de Femanenies fas Conddades Remanenies




3. B Fdugana rderdrs las Canlidades Remanenies en la Cuenta del Fordp oe Femanenies en cass
de gue haya mechids una & varias Hmmd&mpmuﬁﬁlrﬂﬂmhﬂm sido
cesacivades. Un Evenio Prevenivo pusde provenr de que 18 Cobemars Prmarna Promedin A% s
B8 encusnbe por debajo de 1.4 (e 61T Clivsula ODdcime Sunfs, Everfe Preventive,)

10. El Fiduciasio fransfarcd en farna anusd (3 mas lardar of gtimo [ia Habil do febrero de cads ano) al
Foeicomitents Exlatsl L Canigades Remenentes gua se ercuenten ceposiadae sn &sia cuents
pars repanlifos dntm los Floeicom borbes Municipales (sako aquelles gue of Fiducanka aplicd a dicha
coerita &0 la Fecha de Pago comespandierde al 11 da snera inmediato anterior dol mes de eEer de
gué b trale). 51 hay Eventos Pravenivos y dsios han sico desactivados, fmnstenrd al Fideicomiente
Estalad o3 Retursos No Asgnedos & 158 Emsines v [as Canlidades Remansrios, para repaitnas
enire los Fidelkomitentes Municipales. (Ve 266 Clusws Octava Coantss o8 Froeisomso

Aok o8 ks Recusas |

Las Emisicres en Pesos conlanin OR urd Cobertwra pam 1y Tadd d= Inbsrds, a5l an ibn plazs que ng
excedend @ 4 (Cualro) dias habies contados @ panT de ke emision oue sa realice & ampara del Programa,
Fideicomdente Estaldl girard inslrucciones ol Faluceno o efecios da qua &als celebes wl Confraio de
Cobertura de Tasas de Infesis. Ea dichs estreccon, of Fideicomipenie Earstal inchrd e fénmines ¥
congicicnes bajo o cuakes daberd contratar 1a cobarfura, de conformidad con las saguientes regias.

a Daberd biskcar el benefico de bos Fideiomisarios en Primer Lugar, del Fdeicomilents

i Estatal y de los Fideicomitanes Municipales. En parteular, daberd desgnar ol Educiasio

cama beneficiaria de Indos los derechos darivatios del mismo.

b. La calfceckn crediticia del proveedor de la coleniuig con &1 que of Fduciario cobbes & o
foa Conbratos de Cobedura, dabard #o gual o mejor 3 I do Is Emisibn comespondisnie ¥
debesd manienerse duranie bda b vigencia de dicha Emisin. En casc de que 15
Callicacion credticia del proveeder de k3 coborfura baje sespechs de la Emisidn, el
Fiduciano, dentro de os siguienies 30 (disz) Dias Habiles @ 1 12cha &n & gue |2 calfcacian
crecilicia sea meducids deticd dar por terninade &l Corsasdo de Coberurn respEcive iy
el=brar un nueve Coalralo de Coberdura con un proveedsr que cusrie cor B @isma
calficacion crediticla gue la Emisitn comespondients. €] Fduciano deberd sequir el
procecimignin eelabiecio an dSle inoso Chda vaz Gua B caificacion credbicis del provwesdar
diel Canleate de Cobertura Bagues a $6¢ wfedior mspecio 3 la de 2 Emiside

El Fiduciario deberd renovar los Contralos de Cobertura & barmines y de conformidad eor ko establecklo sn
ios Documen|os g8 Emisadn cormespondioades

Lina wea gue a8 oslsbre o Conlrafn Merog pard Cperaciones Fnancaral Derivadas o oo realices
TECRCNES peERnes, &l Fidocizno lo infarmarg &l pibles en gereral via Emizne

egrame de Flufa:
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1. El FdgicomBente Estalal instnuye. 5l Fideicomsa para contratar of Cordrstn de Cobedura de Tasas o8
irdpras,

2 El Fideicomiso cakbya o conirada,

1.En caso da que la tasa de interés sea supenor al velor pactado en ¢l contrato, B instilucidn financiera
eniregara & diferencial @ Fidecomesg,




1.22 Descripcion dal iSTUV

El I5TUY =3 wn mpuesic federal gue grava & s personas fslcas y morales Wnedoras o USUETES O
wahloulos

Con hase en ¢l Convenis da Calabaradn Admisslatte en Malers Eiscal Federal se faeulta al Esfads para
que w ESTUV, exceply #vonaves, s=a recaudado por ia Secrgfana oe Finanzas del Estado, Asimismo, el
Extade sl faculiado para ajercer fes fancignes inherentes a la recaudacién, comprobacidn, detersnacitn y
cobng #n s rmings de fa legislacitn federal apicaths.

El Estade s& encuednifa fstuliads para wiie 2 eslancla legal de loa vehicules de origen y procedencla
exlfanEra que Grouken s 50 erong

e conformided con el Ciado Gemeno, carmsponde al Estedo ol 100% de i3 recaudscdn del ISTUY D
manto kodal ge eatos recurses, & 200 carrespande a fos municipios del Eslado

El parque wehicular a junio de 2002 on ol Eslsde comprendid apraxmadamentz 1,119,352 vehioulks
regelados. La sa acumulana de crocimenie de 2000 a 2008 fue de 83 27%

EN#C]02% del padnin wehcular 58 compons da vebdoulas de uso paricular

Composicion dal Padrda Vabileular
B g e 2008

—acillll] T ETR
it Tha

Fuema Socmw o oo Fmanesd y Flasassds — Versorus

En tuands a su dﬁ?'ﬂu':bdﬂ geografica @l padrin vehacule Ba concanird & grén pafe en b zanas con
mapiees irgrescs. Bl 24 16% del padrin comesponce a las chedaces de Veraene: y Xalapa



El 88 13% ded padrdn tiena un anigiedsd menor o igeal 8 10 afos,

Distribucitn por Antlguadad
A prda o 00

T b i
o0l & 1 adas
& ke O |0 WA

Fuibe: Gpdwlnls ds finpniss y Plosgpddn - Veraoruz

En promedo, 108 igreans por el ISTUY han cesdo & un 10.50% en birminos melos ¥ B0 un 23.64% an
biriincs riominses.
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an thrmbnos reslos

i §FiEiEiiigiEangay

" Infcermnackdn & juréd der 2003
Flaante: Secresanis o Finangas § Flangacsn — Wt de ignacio de= b Lisws



Ingresos Sobre @l ISTUY - Anual

an hirmisge nominsles
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Los Ingresos Sobre el ISTUV registrados en los dltimas % aflos, demussiran qua & 51% de lns mi
rechen durania bos primeres tes mesas de cada aflo ? R DR .
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123  Descripcién de Pamicipacionns Federales

Epn gl 2006 el Fands General ce Padcipacionss comespendente 2 bon Munigipios dol Estada de Veracruz,
aneandi @ 53279 millones de Peeos, monto gue excedit en 14 11% en Wrmings nominates al oblenbds por
fshs comonpioen o 3008

Para s} 2007 W05 ingresos deiivadcd de aste fordy fueied 53,325 milores de Pescs, cilva mayor en 1.47% an
& mminGs Acrinales mespecio sl apercicis anbenor.

En promedic, los ingresos via Porcpaciones Fecerales ban crecids gurgnie o penode 2005-2007 un 7 5%
£ {EminGE: NEETINEses

Los ingresas reghfracos por este concepho en of perods corgrandido de ensmd & oclubne de 2004
ascenderan @ 53,513 millones de Fescs, representandn un cresmiento nommal €& Z5.41% con respecta a =
£2 &7 rnibones de Pesos obienidos en ews wisma perode af &l 2007
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1.3  Factores de Riesgo

Elpﬂmmwmwmmwunﬂimm mﬂi:ﬂlnupr:q-pl‘:lnym
especad en fos factorss de lesge que se desciben a conlinuacidn Dickas faciores of nesgo ne son s
uniens @ los que se anferas ks Tenedores de los Ced#eades Bumaties Fidusanies, Exisl=n olrs riesgos
e S8 GESCONCCAR 0 que aciialmenle 5@ considara qus no son sighilicativas ¥ que podrian afectar en farna
sdversa & lod Tersedanss,

131 Factores &e Fiedgo melécionsdes con os Ingresos Sobre el ISTUY v con las
Participaciones Fedorales

247 = i olal e

K of Fidesamitante Eslalal o ks Ffeicomiantes Municicales, mi al Fiduoano, ni cuslguiera alra instiucian
que parlicpd en la BEmsidn, peeden asequral que en un kilu dusnte B3 vigencia de los Cerifoados
Busdtles F ducancs, = I5TUY mo pueda quedar insubsisienle, sea en vt de la abrogacitn cal impueshe o
por cuplguieia oiva ceges, Condamme 3 [as refernaa fecales publieadas o 21 de deiembre da 2007 en ol
Drarip Ofcial de la Federscitin, fa Ley ded Impuesto Soore Tenemcia o Uso de Wehloubos queda abrogada a
parir del 1* da enend de_012. En a:p supuesks, o4 Isgrescs Sobre 8l ISTUV, pue siven de foenie de pago
g lia Cetlficados B-ur:ﬂé;j-l’- idudiarios ya no mgresatian a Fasmmonio gl Fidecomise Emisor

En taso de gue el ISTUY so8 mvocaca o eliminada por ¢l Gobermo Federal. an el Fideicomas Emisce ha
guedado establecida que el Fideicomitents Eslatal v los Fasicomilentes Municipatas, so obligan 4 sushiui
B505 INGresos con cbros denvacos del mpuesta ocal quee sesliuys al ISTURY ¢, Bn caso de que &sle no exista,
sufird efeclos b8 Mobficacsdn krevocable sobre las Panicipaciones Federles gue corespondan 8 s
Fideicomientes Municpaies. para que éslof ingresos srvan como fuenia 9e pags de oe Cedfcados
Bursdfies Faducancs, msmas gue gquadadn alecias desde |a seactipedn del Comtrala e Fideicomisa, Sh
arbanga, ampocs pusdes SERGUNANEE QUE pof CuBlGLIE CEUSE PO prewisla & esta fecha las Parlicpacionas
Fmigralas np pusdan quedar iambadn insubsistames,

[ i

Hi &l Fdecomdenbas Exlaal, ni o Fdsiconidertos Municipales, nd ol Fiduclano, nl svalquiona obia ssidusdn
sue padticipa en 3 Emisidn, pusden asegums que en un fulurg cursnbe la vigercia de ks Cenificsdosy
Burshlites Fiducianos, no pueda cambar ka regulacion del 1ISTLV o de a5 Pamicipaconss Fedarales. Al qus
50 Cambia o8 reguiacidn no pueda afectar &l nhvel G2 ngresos, nClso olEmerie, 68 I0F MCUG0S FRCLElos
#l Fideicomiso. En pss caso, los recursos que sinen de fuchie do pagd da les Canlificsdss Burediiss
Fiducisrios pueden verse gEminuidos.

Fara & aso me que ¢ Eslado Libre y Sobespno de eracruz de Ignacio de (3 Lisve dejara de racibir log
ingresog Sobre o ISTUY, en ol Fdeicomiss Emsor ka quedide ealableceln que o Fasicomente Eststal y
Ins Fideicomiaries Municinales sa obligan & susiBii esos imsgresod oon oiitd Sermados de oiros mpoestos,
inclusive han afectado modisste un Mandale Imevecabie un porcaniafe o8 padicpacionss gue =n ingresos
Izcerales corespongan & of Foecomitenies MuniGpaies, por 10 quee ¢ page a s Tersdores de las
Cartificados Busadiles Fiduciarios se efeclusia con esos ingresos sustiutos de 05 comeapondicivies al
ISTLAS,

En gl evenla d& que &l cambio da regulaciin implcata salamenta wna cisminucidn de loe Ingreass Sabee &l
EETUY, y esa dismisuckin impicars 3 0 ver une calda &n la Coberusa Pomans Rasta un nkoad infenic al
eslabiecidn en @l Conbrato de Fidelicomien y an los Documanios de b Emaiin, ha quedaco prevista o allo
s& conslderand coma un Esantd Prevenlive que 8l cliverss, mphce gue ke recuiscs femanenls ya no se
eriregan al Fdeicomdente Estalal sine que quadan en fas Cuentas g8l Fideicomse mienlas o sa desacne
&l Evnnio Frzseniiva

1313  Accones de 5 o ol Esfado .

Hi ef Fidetomitante Eatatal, m o Fideicpmilentes Municipales, n af Fiduciarie e cullquisrs olre insliluckin
que paticica en b Ereisdn. pusden asegursr cue & un fulurs dursale i vigencia de los Ceddicados
Dursdtibes Frlociangs, o Eecubvs tel Estado no presante alguna misialiva de ley o decreto goe tenga par

3




=

afecdn deswirtear, mouclr o anwlar 8l monds de las obiigeciones pue Bsuman el Estads, bbs Mumcpios y el
Fideicornise Emisor, en wirhad de |3 Emsidn de los Cedficados Bursaties Fiducianos

Pasa of caso de que &l Eeculen del Extads oresesis aiguna nisaliva de ley o dacrabo qua {enga por edecta
dssiiiwar, feducr o anular & monta de las obligacionas gee asuman 8l Estado, s Municipios y al
Fideicomisg Emisor, an virud de & Emisitn da ios Cerificedes Bumaties Fiduc@aros, en el Fidescomzn
Emsor ha guedady eslableciio coma un Evento oe Incumpimisnts que implcaria & vancimients anlicizado
e bog Ceniktados Burgalins Frlucarios.

1314 Afoctecidn do ingrosos Sobo of ISTUVY y de las Particigacionas Fedengies,

El [TV gz un impuasts coprinade confomms & lo dapunsto gof o Adicilo 16-A da la Ley de Coordinacibn
Fisgdl Traldndcss de una conlfibucin federal, s& nohoyd en &l Convesio de Colaboracitn Adminsirativa an
Mabenia Facsl Federal calebiado of 10 de octstire de 2008 enlre & Gobiame Federal y & Gobinmo del Estaga
de ‘Vercruz, eslablecendose que B aoninsiacdn de este mmpuesto (recaudackdn, comerchaciin,
delemaEnacain y ccbio) serd sgorceda par el Exlada de Veracour ¥ que pof adminsirari, el Esleade percbed
eeni (nceeiive ef SD0% de la rechudaciie del iMpuBsta y Sl ACCESanaE, quE S8 ciionjan &0 su temtono, &
sy vez, & Adlcuio 15 de b Ley de Coordinaciin Fscal paca el Eslads y log Mumicipios de Veracna de Ignacio
dhe B Llave esiablece que & Estado padticipard a los Municipics o 20% de la recaudaciin del 1ISTUVY, ain
InCinr accesoms,

Cia conformided con el Arlcule 325 del Cedige Financeio para e Edads oe YVesicruz o8 ignaoo de a L,
eomasponde al Comgresn sulnizar al Ejeculiv Exlalal paca aeclar s padicipacianes dervadas del Sistama
Hacional de Coordinacin Foeal y b mgretes demados de impuesios, oerechos, peocducios,
aprovechamisnios § Sus respoclives JCCESOncS que lé SormBsgondan & 8 Enlidsd En #2e mismo benor, el
Artlcide 407, racein Y, del Cidign Hasared o Mumsipal estableca gue comesponde ol Congmss autoirar la
ihﬂndﬂnmz:anﬂammmmmm aiferades quee | corespandan &l Municiae, asl como aulonzar 3
afectacion die resod, @ derecho, o GMbes. o s aporacones fedarales qus k8 comespoadan y que saan
snisshplibles de dmlrllma' come feanle de pago, geranlla, o ambas, psn e cumpimenio de ses
ol Acinifes

Aunoue wepin los argumenios y Aindamentos anfancres of Estado y sus munecipios peaden afectsr los
imgremos que les comespordas, prowenienies de parficpaciones federdies. no puede gamnlizanse gue
ailoridades administralhves o judicinles pusdas imerpretsds o ot dinlinks y decdarar invahida dicha
afncimcitn

R TR

D conformidad con of Decrelo, o Fidsicomiso y demas Documentss de Emisidn, peevamenta a fa Primens
Emision s ateclard on 7.2453% de Pankipecionss Federsles oomespondienies 8 lod Fodeicomienies
Muniopalas.

En adcidn 8 esla afeclackin las siguiortes Fidecomaendes Municpakes corstiluyeron garantis sabre un 24 o
30% sobre lss Farticspacionas Faderales gue 3 @508 ks comesprndan & fivor del Banco Macons de Obras
v Farvcios Plbicos, 5.M.C. (Bancbras), per crédiips concedides por esla msdfucidn de fomenlo




Smsackin de i Duude Publlca Mankipal (30 de septismbe de 2008)
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Flaame Siscelafia oo Financas y Morcaotn = Esindo e Veracn.e de graco de b Lleme,

El porcantaie de Pamcipacionets Federales afedadn a favor da Banohips &8 indapandania del porcenlaE oue
se afecla an Wmeos del Fdecomiso, y &ala Ghira sfacasin no depende de 13 capacidad dnanciera de o
Fidecomentes Munciplles, sin embargo, no sa puade garanlizar que an & supuesio da gue Banobsas
kiciara sfedtiea la gacantla o su fawor, esho no voys & mpache ls capesded financiora de los Fideicombeniss
Muitigakes que i ercuRMiien Bn 858 croussiancia de hecer khonar & la garariia sloegada.

13L&

Los Fidmcombardas Municipalkes ncludics &n (& fabla del Factor de Riesgo 1,315 fenen garantzado con
fuenies definidas de ingreses compiomisas linpncests previos & bos denvados del Fideicomiso ¥ demas
Docunenlcs de Crnisdn; de hscarss efpcivas Lz garantias de esas cblpadorss provies, ks ingresos
dimponibles de dichos municipins 5o verlan bmitados, Amiz eta poubildad ¢ suncue las Emisionss no
dependen de f3 capackad de manebrs fleanciera de lbs mames Fodeicormilentes Munidpales, no pueds
ESSQUIACEE SU MEACEOn o en un fulum, respecty de lakes comBromisos y oS derfrados de las Emaiones.
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Gonfarme o las elomas facales publicades oa of Diarke Oficial Sg ls Fedarscidn o 71 do diciemboe de 2007,
Ia Ley dal iImpuaste Gobre Tenencia o Uso de Veslculos queda abrogada a panlic dell 1 e e de 2013
Aungue 8l Congresa del Eslads oe Veracruz de lgnaci de la Llanes eslablecd en el Decreto de Avlofizaddn,
() mue anbe msbe supuasto & mismo Congress deberd Sustiule & |E5TUY por 860 simila” de carsohas Iecal, y (8
gue s ingresss de esie impuesto local qua comespondan a los Fdeicomibentes Municipales quedarin afeclos
aufomdticomende al Fideicomisn smétar sin requasios ulterionet, Ao poe e GRIARIEEDE Hua BERL CONEiCicAEL
saan cumplidas por dicho Congress, en cuyo cass ro habefa ingresss dedvesos ded impuesio que a8
afectaran al Fdeizomise,

Mo chetants b anleicr, of Decrgbs da Aulonzacssn y of Figeloomico pravsén quas i no ss estobloce o iImpuesio
Izcal, con las caractersticas sialiies al [STUY, procede &) pago de o8 cenficedas bursabies fiducianos con
ks moursps provenambes de 3 afeclacidén dé padicpaciones fedemles que oomEfpondan @ los
Fidsscomitentes Mumcipales,

El derecho a cobrar loa memrsos oel ISTLA @ merbacgable gor su carbcier facal. De ahl gua para hacer
elecines sus derechea, ni o Fideicomisns Emesor ni los Tensdoras de ks Cestficados BursMie= Fidecianos
podirlan recurmr 3l embargo da ese derecho ni sestivirse en el cobve de [0s ingresos Sobre el ESTL,

Corsd confeciencis de lo anieriy y an casd da mcumplimienta del Fdecomibenie Esiglal ¥ o s
Fideicomitendes Municpales, ol Foduciano fondrfd que recunit & @ras ascionss lBgales dinlintos al ambargo
cal darecha mencionada. para haced efoctivos los dergchos de los Tenedones de los Cenlificados Bursddikes
Frluciarias y cumplir Ias obigaciones ded Fideicomise Emesor frenbe a elios

E auradan &l Fideoxmdenls Estalal v de ks Fdeicomibentes Munkipeles, bos ingresos fulunas del ISTUY han
auedadn deblamenie ssiEdes en sf Fidaicomsn Emear. gl Estago Libre y Soberano de Veracniz de ignacio
de la Llave no recaudard e ISTUN g gue le haran ngtluconss Aulprizedss & ks gus ha olorgads wn
Mandata Irevocable Fara qua e ingiesos Solee o ST s2an ingresados deeciameants a i Cuartas del
Fudsicomiso.

13139

Hi gl Fudmicomibante Estatal, ni los Fidesom#anie:s Municipales. ni el Fduciano, ni cualgumra oifa insttucsan
gua paricipa =n la Emisidn, pueden asegurar gua en un fuluro dufante @ vipenca de los Cedibcados
Bursatiles Fiduciarics, el Gobiemo Federal no modisque la normatividad, ¥ se redurca el porcenlae gus de bs
imgresos Scbore el ISTUV o do les Pericipecisnes Foedorales comesponde @ bos Musicipios cel Estade da
Veraona de lgnacio da g Lave. 5 se diera dicha disminucitn, sa vera dsminisio el rval de ingracos Scona
& 15TV ¥ &n 5u caso, de @33 Patichaciones Fedeaies al Fdecomise. En ose caso, 03 IBCUrses que sren
o fusnie de pago de los Corlficados Bussties Fiduciaros puecan verss dsminuides

En &l caaa de qise & Estada de Veracruz de lgheci de ks Lisve raduzcs o porcentie que cotesponds @ sus
Muncipos, en & Fideicomiso Emee ha guedado establecids coma un Evenle de Incumpsmasnic gua
implsaria & vencmiento nlicipade de hos Caniicadas Bursiiles Fuumarics,

Sin ambargo, farhein enste 13 poesbilidad cn qun gea &l Gobeme Fedecal of cus cambia la normafnadad a
afecio ga deminur el porcentaje gue coFmesponda B kos Muncipos, en cuyd Case B8 produciria @ saminuson
de 8 ingresos plectades & Fdecomise Emiser. En este sepusst, y 51 858 dismnucitn mpbcaa @ 59 vee
una calds en la Cobsrbura Priomadia sl wn nevel infecsr @l eslaiecida, en ol Conliato de Falecomiss y an
ios Documentos da ks Emisitn ha guedada prénesla qua 8lo se considarard come un Eventa Frevanivd que al
activarse, implich que a8 recUROs FeMmaneies v o 98 aplegan ol FosicomBents Esiatsl, sine gua quedan
an las Cusntas ool Fideicommd msnias no $8 (asaclive @ Evardn Pressning,
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Las Emisiones da Cedificades Bursdbies Fiduciares tere ooma lsenle de pago susiitda ns ingresos
provenerles e kas Pardicipacones Federalas que cormespanden a bas Fideicomitantas Muncipsias, edfas
Farspacsonss Faderales danvan de la Coordinacion Fiscal enlre g Gobiemo Federsl ¥ el Gobeme del
Estado de Veacir. Aungue na @xsken @ la fechs metives pana gue o33 Cogriinacion Fiscal deje de subsisiir,
M9 Gl pleda garsnhzar gue subsiclicd en do sucesred Ni Qui pErmManeced &N o MEMGE MIMaDE QUA B Ia
Sctualidad.

1371171

En caso de que ef Dechetn ¥ ks Acuendos de Cabldo 52 declanasen nulns, no puede asegurarse que las
chligaciones adquindss con base en los mismes te manbengan wgendes. En este supuesio, no podria
asequerarse la contingdad oe los fujos estahlecdos pard farmar pade del Patriman o del Fleisomien,

—

ta.d2

=

-

Les disposciones jundicas que fgen s Emitienes de ins Certificados Bursatiles Fducanios son fas vigenies a
s facha oe s Emsiones, Acugimente no es posible garanizer que dehas GSposicionas N tangan
modificacionas ¥, aungue & la apiridn o abogados del Estedo de Verzouz y del abogado indspendienie
sucesivas modificaciones ap pueden aleclsr silvacones jurldicas creadas con andelacién a las nefoemas;
fampoco puede gasanlizarse qua auloridedes judiciales o administrasives tengan igual inlepretacién a dicha
opinitn, fi los eventuakes efecins de las refommas en & fags de los Cerificados Bursaties Fiducanos

t.311.13 Modifcac

Conioemae al esquema operarin para la ecasdacdn del ETUY, 8l Gobierna del Ealade de Verach: de
ignaco de b Llave mo sbavieno dimclaments en ol manaje de los ingeecos; sin embargo, no pueda
guranfizarse que ol esquema ds rcaudacion no pesds cambiae en un futura por cambios en as disposiciones
fEcales o an el Convers da Colsborecatn Adminstrativa para 3 recaudacian del ISTUYV v por la tanto, ios
ingreEad NeRicmitges poditan no Begar punfuaimante 3 las Cuenias oel Fidecomiso

13114 Eewcocin daf Contain ge Mandelo

Aungue los Conttatos de Mandalm son cesbrades de manara ImevocaDle en igmminos del Fidelcomiso, no
i AAALITETSE Que DOF mzonas o @ fecha ro peavictas, an o fulem pudinon inuocartl i procader Shekan
de revocacain, en Suyn cate podrla dejar de operar el mecaniama de aportackin al Fideicomiio da bos ingrescs
fidmicomitidos

13015 Ef Figeicomiso mo e un fowoomiso sobliog.
Conforme al Chdigo Fnancera para = Exladn de Verainar oo ignacio de la Lla, s TidwicramEos bursalies
no fendrdn of cardcler de paraestailes. En sonsecissncia ¥ de scuando al misme cadengenienio, & B operachn

imerna Sl Fideicomist na ke serd aphcable ta nomatvicad estatal y 58 regrs por lo eslalblecico en o propis
Conirale ¥ en las deposciones mercantiles, fmancivres y Dsarles cormesiondien|es.

13116

E1 ISTUNV == recauids & iﬁgms- an cushnlas a8 nombde del E5a00 oe Veracnir de lgnacioc de la Liawe Por lo
antenor, aungue se celebren oon caricier de imenscasies los Canlrales 33 Mandaly pars gua os ingrescs se



transfieran al FidesOmisc. 8506 reCursas 1o 400 aporades deectanents por o4 contribuyentes dal I3TUY al
Fhipmmiss.
Aclwdndose gue en ol coso de lee Pasfclpaciones Federakss cormsspandantes @ Ins Fedeicormdenies

Muricpaies. i soa bansferdas direclamenis per i@ Tesarerla de la Federacltn sl Fisicomise para su
aplicacién sushituliva &n o8 supuestas establecidne en ol Fdegorisa y en los Documentos do Emisin

Les Fidsicomitentes Muniipales podds desbinar los recuries nelos provenientes de es Emisiones al pago da
decda pibles que tengan prewaments conlratads, Sin embarga, en el Fideicomiss no se eshblece &
obEgECon de entrogar a Ete el Aniquito d&l page, R b que N0 pusden garantizarke fos Wrmines db pago, que
quedan bajo ol costrol 8ol Organo de Fiscalzacidn Sepenor del Extadn da Veracruz de Ignacio de 1a Liave,

coriyme al Decelo v a lalegislaciin de Eslace.

f.17 48 Destneds ing recurss provenpaied S g Emigianes.

Er gl Decretn nimers 255 [y en ol 288 que lo medificajdel H. Congress del Estada de Versoue de |grado de
13 Llave si asiablsce tue 03 faCUTE0S nains que 5¢ an da las Emisicnss bumsslics podvan destinasse
Bl page o deuda previamans conteatalla.

El Articula 117 de la Constiuckin Polllica de los Estades Uinidos Mexicanos y o Ariculd 116 del Cidigo
Financers para &l Extado de Verscne de lgnacio de la Llave esiabecen que f destino de los recursos
orovenErees de oblgaciones o emprisios deberdn destinarse @ inversiones pdblicas producivas, en el
primsde di dehos precepios no se eatablacs gk dibe enfenderse cormo labes, ferndiesdo 3 tak Legiipiuns
wcales 1A faciiag e estabiecer las bases pia @ conlratackin de fas oblgaciones o ampréslitcs, y @l ardiculo
ded Cédigs Finasckrn pstabkce coma tles [a ejecucion do obngs que diracla o indireclaments produzcan un
INCrEmentt & o8 ingres0s pubicos el Estado.

A poesar dp gue o Arlcuio 325 del misme ordenamiento eslatal y of Arficuo 403 del Codgo Hacendano
Municipal auiorizan a contraer nuevas abigamones para la reestusturacidn de obigaciones de deuda, puade
habar disintas Memprelamaces &0 ceanto 8 que ochp cesine no feera acorde 3 o8 enlcules 11T y 3G
wkedos y, sunque pusde nterpredarse que e incumplimasslo en el dialimo oo apficacidn de lod iecursg &
invalida s obkgacones deryadas del fnancamiecds, esly abmo NG FUsde asaguianse, f que aulbridades
adminsirativas o judiciales posdan lener mtepretacones dshas 8 B aoqpresada.

El mmicicio de los mcusos nalos powenieries de s Emisiones comegponde sxcheshiamente 3 ke
Fdaicomiaries Municipales. Ho cbstants que exislen sislemss de conbrol a casgo del Organo de Fiscalizacidn
Supanor dal Exlade de Veracruz de ignacio do la Lave, no pedds gaisntizarsa que folos reclinssd no sean
aplicados a edre M distinie de W BUSorizadas. v Que & &5 BLDIREIlD NO 583N MMPURSIRS IMpUGNacones
legaies, fi puede peverse gl serido de las resoluciones 4 esa3 MEMAs IMpEJnaciones respecio de las
Emisionses.

Ol misme modn, mo ecisde un procedimienia definido para que los Mversionisias puedan wner conooimeenio
de la Bobcacitn de los moursos mels proEMEnes de ks Emisionss por pate de bos Fideicomilenbes
Municipaies. de maners quee putheran varfcar ol dashno de dichos fecursas. Var 22 Desning e fog Fomdes

TIrH  Anems

El nived de recavdactn depanderd dil ndingns de vehioubos y cel condral gue 6 gerts en la recaudacdn. 3l
coma da @ anbgliedad de los vehiculos, de b edad de los propietancs y de las bechas en que 5@ realcen log
pasos En caso de que se pesenten fivelas de racandacion significativamenis inferioies @ ios conskemdos
pada &l presente Progaama, las canbdades recasdadas pueden no ser sulcienies para cubar iotaimente los
3305 & los Tenedores de ios Cenificatos Bursasies Fiduciarios

aw




i sl moris & =sridades recavdadas por condenta de s Ingresas Sabee & 1STUY & legar ung Fecha de
Fago, e insuficienie pars pagar kos imtereses y el prncipal que corespanden en £33 fecha. 58 hard uso dn
kos fondos del Fideisomiss &n kg Wrmanns gue & &l misimo 58 safakn,

El astodio malmads por & epeo mdependients on refacon con a3 estmacivnes e ks ingresas Sobre el
IBTLY, eamprente hasta el aflo 2005; sin embaige, la facha da vancimienio de ks Emisicned &l ampan dil

programea &5 2l 31 de julio de 2006,

Conforme 2 [0 andercr, o penodo compeondido del 7 g enen &l 31 oe ko de 2000 0O cuenia Lon
peoyBLchn 4 ingresos Bdeicomilidos. por pacie de un expero incepsndiente. Cn aginisn da ks Fhdainnmensite,
 por &l hecka da qua pera estas T meses S8 proyecis un crecmianio igeal Al cue el experta delemind para el
afio 2035, no &5 refevante el no contar con el estudic que respalde este UHim seresine

Azamsmo para el olimeo semesine del placo de wigencia de ks Emissomes que 38 realiten ol omparo del
pregrama, ol Fidusane Widnk 3 & dispeucian, e adicdn 2 los Ingresas Sobme al ISTLN v solo en casa de
que &slas fusran insuscientes, los recursos do b Cuenia del Fonde de Reserva que al rming da ese dimo
peieds 6 tendran que reverdir én favor de los Fideicomiesies Municpales.

Err wud de que =8 ublizoron los proyecciones de Ingessss Sobra el ISTUV del essudio malzado por |a
pmpeesa HORMHLE Deosion Ecoromcs Ine, (HORMLET en 2005, se nforma que éstas esbmadones
pudiemn no cumplise, $is embargs, los ingrescs cobrades par cosceplo @2 la recapdacdn oel ISTUY en el
RGO comprencids BnTE @nEld y oblubne del preserie aho se han apsgade an un 90E% & estudio
realizade por HORAHLE 2n el escenanc bajo. Bl escenane baly, ublizado pora la eloborasidn de be
eEimaciones TEpresenia un ncreEmento noming promedia aoual el 535%. El cecimiento  promadio asual
raal que se ha presentade desde 1900 hasta 3307 ha sida del 10.70%.

Ef impacia gus pudiers lener b aclual ciasis fmancera en las eslimacones podila hatad qua [ cobaturas
para 8l serazie de kB deuda s& vesn dismenedas en s sguishies 2 aflos La estruclins de 8 emision sstd
gisafiada para que o servick de les Certificados Bersaties Fiducianas se pueda Hewar & cabd bapo oalinins
estenarios, nclymndo ke deminuchin en los ingresos que se Bagard a plesentas por [ onsis schual

13127 Esiimeconmes e Peicipaoonas Faderals

La fuene de pago primordial parz e pago de les iderpses ¥ of principal de los Ceorificados Dundbles
Fiduciavica $&n ki imgresos gue por la recasdaciin del ISTUN B cooespondan o los Fidesomdsntas
Munkeioakes, Come segunda fusnte de page para dar sesviclo B s Ceitificados Busdbles Faucaiios se
comsilarard el ESTUY, mpussio que &n Gaso ce desaparecer ol [STUY, sa calcfarh eslablecsnd con s
masmos eEmanos oal IS TV

Toda varz que como bercera opekin de fuesie op pago s& ullizadd un porcentaje de las Pamicipecones
Fropraks Gué l& correspondan B ks Fideicomifentes Muicipales, moeme gque guedard afoctado al
Fidpicomiso anies de oue 58 |eve 8 ¢Fbe la Primera Emiskéin que pars determinar el pocentae de
Padrsacanes Feoeraics o afaclar por parl® e les munisoics participanies, so consaderd e monta otal que
racini &l Gobierno del Eslada de Yeracruz en el 2007 por concepio del Fondo General de Pamcipsciones y el
Toial que sobem @ esie fondo s comesponds @ ks municpios adbendes al esquema v que del tolal de
pamcipacones qué redbisran ks MUACIPIDE 8N el Mercicip antenar, e Gioud un parcentale 1al que dera
womis Msullado la misma canbidad de ingresos que Fal contapls da EETUVY rocibioron sclos muncipas @n el
WHIT, En wited o8 o @nienns a0 5@ considend nduir e estmaciones da ingresos comespondienies a hs
Pafliciascones Fedarals va que esias sa delerminaion ullzands |05 mismes porceniages e crecimisnts que
determind @8 au ardksis 3 ampresa HOFHLE Decisson Econcmics Inc. Gue on of escenana hap condempla
N ineremenbe AomEnEl promedic anual del 505%. esbos crecmadin en premedo son pferores al
craciTiemo promedio anual que han tenido s Paricipaciones Federales, que en & penoda 2008 2007 fus
da T57% Ver 127 Dascrigcidn de Fadicnacanss Fasvaies




iy

[ I

Los Ingrescs Sabre & ISTUY constihvpes principalments o Pabimorkg del Fidecomiso, édod ingresos
depanterdn do, entre oiros factores, ol ndmong de wehlckos ¥ log ingreses anuales Capladas, Esle welumen
depante oo, y pusde verse afectado par, une ampliz warisdad de factores, muchos de los cuales estin fuera
dul sonired del Estado,  Mgunas 08 esbos Pactones Incluyen cambios demograficos, cecmienio del FIB,
palifizas macroscondmices del Goblerne Federal, mestsbibiad £ocinl, o 3 cxpanssin de Fansporie pdblcs
Coma resultzdo, no ewsle gaesila elpuna de goe o Ingresce Sobre el ISTUY  aumestaddn
Comeussiementn, dichos ingresos preden resubar induficentes pasa resizar 05 PAG0S CoMespanientes &
jes Canificades Bursdliles Fiduciatios & salod NGrescs 50N menores & ko anbcpado.

En & cago e e Paricipaciones Federales, tampoeo pusde aesguranse algin aivel de ngrescs. pomue
tambidn cepende de (3d0res Boondmicos sfencs o bt Fidecomidantes. En caso de cue resulls aplicabike ol
Forcantaje de Parfcipaciones Federales al pago de los Cenificados Bursaties Foucianos que e emitan,
BUNGUe Bssln previsios dislingos escenaios de eetnds y coberiuras en ef models Enanciera, une deaminucian
de las Parbepaciones Faderaies mayor 3 la previsla pueds povecsr insuficenca de los recimsed para & page
oo los Cerificados Bursalikes Fiduchanos

3184 nterupcidn daf Senes /Demones en ko Rocapoidn de jos Ingmens 8 Fidekomivie

Ban y cuando &l servico de recaudacién funca 28 ha visto alactade, o adn inlerumpidn, diversos Taciores
imprevisiles, lales comp desastres nafurales, mbsbiltacdn de o sislemas slectrinicas, guerras & cudquier
gira cirounsiancia que inhatiliars las Céicinas de Hecienda del [STUV, pudiesan afeotar la necavdacan del

Ingrese Sobre el ISTUY. En esle cate s mcamsas disponbles para realizer pages @ o Tansdanes de los
Coilicasoes Bursailes Fidyciarios podrlan ve e disminusdos,

13125 Kelliidad v Eslacinatoed

El Eslario no puede asegursd que los caniksdes dsponiies en & Fdecomise por conceplo de [
mesudacidn de los ingresss Scbre el 15T no iendras froclustones deinvadas de la volatilclad y la
esiacicanlidad de las msmas.

13126 Regisvo en i ConmoRgag Mumkipe!

En wittug de qua o axisie un procesa de armonzaciin en 16 contabilidad gubsraments] municipal, 83 posble
gue fos Fideicomdantes Monicpakes refieen da manera disinta las cbligaciones fnancieras darvedal o la
amisde o Gerificados Bursdliles Fidugarss, Sn ambango, las cbigacones gervadss d& ks Emsones se
rscriiran an el Begistro de Empreatios dal Ealado y de Deeda Pz de la SHCP.

13127 |nformacin Liritac

La infornacien francas y na inanciera de los Fideicomilentes Municpaies disponiole al pdblice rmversianista
para | adecuada toma de decalones serd limitads duranle |8 vigessg de las Emisiones.  La dnica
informacion pablica serd ko descita an e apartadn Docunsniss de Cansicer Pobice™

132 Faciores de Rlosgo relacionadcs con gee & pago me se encusnira aislade totalnants
ded Estado y sus Municipios

1327  Spafecis of Figedcomen Emuor, el derscho a reeibar las mqmags moaudados dal ISTUW ¥
N0 B bl 08 FMTRECE.

L afeciacan de o3 Ingiesos Sobre & I3TUY v, en su chio del IESTUN, eald refanids pracisasanta o ks
reourscs ¥ o 3 la facuksd de recaudanis por ef Fiduciana o por cuslquiera cira porsona disfinks al Estads &
Varacruz de lgnacs de la Liave pov corducta de los Bances dapestands de lss Coenas Recaudadocas y o



las insttuciones Auorzadas. En consecuencia, &n ningin caso of Fidediaro o kos Tenedoes de lod
CaAificadcs. Bursatiles Fidudanos podran exiglr esa facaliad,

Conforme a b legialacion del Extacs de Versouz de |gnaco de b Liave, oS benes del Sominic pabica son
membangalles, por o qua &N NINGAN CAS0 eslcs DENEs [OMEn §er ohjetn de emberga para gerantizar al
cumplimisnto de (g5 sbigaciones de los Fdecamilentes,

i |

A & fecha de la sleclacdn ge ks ingresss @l Fliekomiso, ssios mecurscs eran utilizades pod los
Fidaicamientas Municipales pars sifragas gasto piblice. Aungqua (i} s afectacitn an signéca un poreemae
importants en ke ingresos municipsies de ks Fidecomilentes Municipales, (i & lraves de |23 Emisknes
chiendrdn ingrascs muy superianés & lBs qua recibirian dis lismpe &n tiempo, ¥ (i) e [3 estructurs fingnzina s
prest gue o Fdecomidenies Municipaes reckiran de femoo en Empe remanentes una velk cumpidos ks
compromisos dervadas de los Docunsntss do Emiside; pofddeaments dejaran do percibll los ispresas
destnndas al pago de diches compromisos.

1324 Obbgecion Subsihigns Lindedp del Esfacky

Ei Fidmicomienis Estatal ssumae obigacioses subsidiarias respede de ks Fdelcomienies Municipales, &
cumlquier case &n el que el moumplimisnds de alguro de los Fidecomienies Municpales tenga como
comspCurncial 0 gue ks ingresos Sobee e BTUY, del IESTUV o del Dedecho Sobie wn Pocenlaes o
Paricipacenes, conzspondiants & ese FidekomBonte Munscipal dojon de eslar al=clios o o mgresar al
Eairmnng del Foscomsn: (i) que se vean alsctados los derechos nsteblecidas en lo: Docomentos de
Emiskdn @ lawer de los Fiduicomisaris en Primer Lugar; o (il cue &l Fidemomise 5o dechrs nulo.

La chigackn subsidans fiess como limite sl sicancs de las cbigociones gue susituye, a cerpo del
Fidsicomierts Minisipal que ncumpa. por i que en abies c3s0s en oue ko mousos del Fairimaonic del
Fidscomisd soan insuficientes pars el pego de los Cafificados Bursdties Fuducianos, el Estada no fendrd
obligacidin da aporiar recwsos pat ela

£l Esiads realizs wna Aportacan inicial pars que o Fiduciana dapanga de aba an caso de que o prmen
deba Racal fenie 3 sus obigatones subsidianas. Ausque &n & Conlraio oe Fideicomise s& establecs que an
caso de gop la Aporiacon Inicial sea induficents, gl Eslado deberd aporsr l0s recursos MESESAMGE para
hontr su MeEpons pnildad subsidiara, no eaisien ngsos defindos del Exade pada ese i,

Cumpdimannta da_iss

El Futernmianie Estatal hace una Apotackn lnicial pars kacer frere 3 5us compromsos subsidianes. Sin
siibargo ¥ consaerands gue 18 Fresupessios de Egresas Genen vigencia anual, exisie la posibildad oo que
en @gon eprcon facal el Cjeculio y o Congreso ded Estato o8 Verscna de lgnacio de ka Liawe me inchiyan
ins pardas AEcaanias gars haces frents o ks comgromisos caivades del Fidecomisa y demads Documentod
da Emimitn

Tampocs S8 pusde garartizar que los Fidecombenbes Muricipales eslabiefcan en fus presupueslos oe
EQIEAns 185 prEvEiones para el cumphmients de s obligatones &n lenmanos ded Fidaicamiag.



1.33 Factores de Riesgo rolacionados con los Cedifichdes Bursdiiles Flduciarios y el
Fideicomiso

1339 imidacios def FRlsGOmE

El Patrmonit del Fideicmisd no amind Scihecs o ecsss SEimcs & los que I:-I:Il'l&lﬂl.lj‘lln su palrimono. Los
pa30s a los Tensdores de kos Cerificados Bursdiles Fouciancs dependen exciussramente de los recusas
dereacos fe ks Ingresas Soboe &l ISTUY ¥, &6 S0 c30, 08 [a Aporaciin Exdraordinania {ingresos suaiulos)

El Fidmcomise no fene acoesa a olros fendos pas cubnr el paga de miéreses y poncpal a ks Tersoams de
kg Codificados Bursdties Flducanics por o gue i@ retupsracidin de la sversian de os Tensdoms oo o
Cefficados Bursdlilea Fideowsea eakl Emikeds 8 e edwsos que  foman parke del Palrmanio del
Fudeicamiso

El Fidacamian Emksar de los Ceificacos Bursallies Fiducianes es una figurs jwidica mediaree B cusd log
Tensdres de ko8 Cedificados Gursalles Fouclanss, en caldsd de Fideicomsanos &n Prirsel Lugar,
adguisren ¢l darecho a rechir =l paga de los Cerificados Bursdliles Fiducianas con los recursos liguldos que
oRven prncioalmania dal Ingresn Sobre el ISTUY v con ios demés movses Iouekos ooe oo SBemps 8n
hempn lemen parte del Patnmania del Fdeconisa, Al iralarse de un Fideicomiso de Emisidn, Adminkstracién
y Bago y no de garartls, 13 roupsracide de su imevsidn en kos Cenlficados Sursdlles Filucanos soid suels
g gee gl Fouciars recba fendes sificensms dervredos del Ingreso Sobre el 1ISTUNV v, en By ciso, de ia
Apodacdn Exracmdingsia (ingresos susifitos) Sin gue sxitta b posibidad do que ef Fidecionio sjecsta o
liguide: garamila alguna en favor de fos Tenedores de los Carlificados Bursities Fiducianos

En caso de gue los recursos Comvados oel Ingress Scbre ef ISTUN v, en sa casc, oo la Aporacion
Eximerdingnia (ingrss. susliti®es), resulen wipngres o les roZenghlamants provigies, los Nojea dal
Fidescamise 8a verkan gleciades ragalivarnante, siuscicn que podila implcal fatanles para o pago opodtundg
di los Ceatficados Bursitiles Fiduciarks.

s B

La sfectaedn de o Ingreacs Sabre o ISTUV no comprende B ac0es0i0s de este impuedio. En tal wiud, ni
el Fadugiara Al los Tesedors de lop Cerfificades Burddliles Foudaned, m pualesguesns orés perscnas
relacionadas con a8 Emisiones pbdidn redamad 3 enfiega o Fodeicombo de didhos accesonos y ésbas no
foertsardn pacde an A gun cass ded Palrimons del Fidscomiso.

La Emisén o Emialones e los Cenificadps Bursdliles Fiducadios ng Ban sido garanizadas por mngung
ailikad pobhca o privada, inclispands al Fideitamilanla Eslalal, ke Faiadnianias Muncisass, el Fiduciario,
w Intemsdianio Colocador, e Repeesontante Comon o al Agente Esineciurador. En conssossnca, m el
Fidecomilernte Eslatal f los Fdscanientes Monishales, nl o Fduclino, ra el ntermediann Colocadar, A el
Fepiesenlanb: Comin, ni el Agenle Esroecioradar estdn obfigados a realrar pages a los Tenedores de los
Cenificados Buradtifes Foucianias, can sicepoidn de I8 pagos gue, conforme al Fideicomiso, comesparden al
Fiduciano con carge &l Patrimona def Fideicomso.

Temocn !}H’E'HEH'I. firecks o induedtameans o 08 Coaljuer olrg maners, s EmEones que e realicen al
amparo el Programa, ol olorgarin garanikas parcefes o lofakes, o avales, sin perkece de lag
rasponsabdidades asumidas gor elos &n el Fidelicomisa.

Lee Tensdores oo ios Cenficados Bumdties Ficucmanos no tendran accién slguna en confa del
Fudeicomtants Estatal, né de los Fidekcomilenios Municipales, cenvada del Fideicomise o de los Tililcs gua
amparn 108 Cenficados Bursabies Fodudarios. Si e Fdeicomiienie Estatal o log Fideicomigemes Munkipales
incumalsre Auma de s obigananes confams al Flidecamma, s8lo el Flducaris endrd ol dececho a exiglr
& cumplmiano ¥ 3 eercer B8 Accionps BoEes careapand enbes,

41




1335 Inexisténcis g de un menads pere s Canfioados Bugdiies Fducians

Con anterioridad al Programe no ha scdilide mencado pora os Serddcades Bursalies Fiduciaios y no puedn
asegArarss que sa pedid deswrclias un marcato secundarks poda s mismas o que sl 4ste aa desaslla
otorpard llguklez a bod invensicnstas, ¢ ben qua continde exisliends tal mercado secundano. Por o anledor,
lez inversionslas dobardn astar pregamdos pare conssvar s Cerficadas Burssliles Felisancs hasia =u
vencimienio y fomar 100os o neagan derfvados de los mismos,

i el Fideicomaents Estatad nilos Fidaicomsertes Munscrales, ni &l Fidutiano, ni sl inbermadianc Colceador,
m el Represernlants Comin, ni el Agente Estructusador garansizan a ks imversionisias que se desamoliasd un
MEMaEde secundand para fos Caniicasos Bursaliles Fdusianos por ko quss los mversonstas ssumes o feton
de qua eni un Rdure ne o=islas cormpridonres para bos miamas.

1316  Faasgo de Rprmerscn

En &l casa de una amostizachin anlicipada s s Cadificados Bursdsbas Fhusianps, bos Tesedores carmerdn ol
riesgo de que lod recursos que recban como prodycho de dichs Amozacdn Antxipada ng pusdan ser
inverlios BN (nSluiteniis gue generen rendmignbos equivalenies & las generados por os Certificados
Burmsdties Fiduciarios. Ak

Mi @ Fusicomderis Estatal, mi ips Fileloarmbanies Municipales, ni el Fldudano, ni al Dpeveder, ni el
Intesmedisng Colncador, me gl Representante Comdn m 2l Agente Estnciurador pusden garasiizar gue o
régimen fiscal acualmenie apicable & los Tenedares de los Cedficados Bursdiles Fidusiados no sufra
modificaciones en gl Lo

For otte |aco, 8l v Exislir ceneza sobre las raformas que ewenfuamenls puden sulric sl régamen sl
aplicabde, ni ) Fidsicomibante Estalal ni los Fideicombertes Municipales, ni gl Fiduoario, ni el Inlemediaiio
Coiocadar, ni el Repesentanta Camdn, ni o Agenta Eatuchurador pusdsn asegurar que de ser sorobadas
dichia poadlas relormas, alas no lendrdn un elecio adveiss sche el rendimieno nale que Jenemen o5
Cerificados Busdliles Fiduoanes 8 sum Teafsdashe

134  Factores de Rissgo relacionados eon México y de caracter po o

1a417 Crgs fconomices

Los Ingresos Sobre el ISTUV y de las Parlicipacionss Fedemdes pusgen verse afectados por camdios
adversos en |3 1asa de infaeksn, devaliacidn, lasas de intards, mmpusstaes. disturbios sociales v obroa Tecores
polllicos. SCondmicos ¥ SOCies en el pals, por o que no puede EEegUIasE que i en el fulum S& presentan
a0 mas o eslas shuaciones no se afecteran @5 cperaciones oel Fdecaniso

A peiar de que dorante los Gimos afas L8 han cbisrads mejcras Bn Ky INCRERGES MBEOECEAGmICDS en
Béxico, g3 mporanie menconar que Mimics es wulterable anie ios swanics y ersis inbernacionales En o
pasadn, 08 s nhveles de inflacion han levac & Ghas 1&sas de inbenés, cevairagiones del Peso Tranke o
didad ¥ @ by mposickdn 9e mecanismos de contml en & lipo de cambia y en precics 08 insumos v productas
Erales. Una sibvackin como i que 90 sbasnd on 1585 podrla aumentar sigrificaframents ol sersico de
deuda y podria reducir los niveles de cobertun con bs que cuentan ios Cerificades Bursildes Fiduciarios.

Conforme a k& Constiucitn Folifica de ios Eefades Uinidos Mevicanas ¥ a & gislaitn dal Exlads de Varacrz
de kynacio de la Liave. a5 aulondades del Evtads v de Be Municigios sa renusvan periddesments cada lras o
canla 3mis afkos.




& pesar de que s esiuciERccn juidica del Fecom=o ¥ de ks EmBlones ot desvinculada da cualguier
cambey #n ks auboridades de los Fldeicomientes., o posbke que ruevas autordades peedan discordar de
e3ias Emisicaes y sveniuabments inconformarse uridicamende con alias

EL FIGEICOMITENTE ESTATAL, LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES ¥ EL FIDLICIARID MO TIENEH
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGD DEC LAS CANTIGADES ADEUDADAS BAJD LOS
CERTIFICADOS BURZATILES FIDUCIARICE, EN CASD DE QUE EL FATRMONIO DEL FIDEICOMIZO
HESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR [NTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJD LOS
CERTIFICADOS EURSATILES PDUCIARIOS, LDS TEMEDARES DE LOS MISMOS NO TEMDRAN
DERECHD DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE ESTATAL, A LOS FIDEFCOMITENTES MUNICIPALES Y
AL FIDUCIARID EL PAGD DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA DBLIGADD COM LDS
TENEDORES UIKICAMENTE FOR LD QUE RESPECTA AL PATRIMONID DEL FIDEICOMISD ¥ HASTA
DOMDE E3TE ALCANCE.

LA INVERSION EN VALORES EMITIDOS POR ESTADOS ¥ MUNICIPIOS O CUYA FUENTE DE
PAGO PROVENGA DE LOS INGRESOS RECAUDADOS POR ESTAS ENTIDADES, IMPLICAN
CIERTOS RIESGOS DE CARACTER LEGAL, POLITICO, ECONOMICO Y OPERATIVOS, QUE
LOS INVERSIONISTAS DEBEN CONOCER, MISMOS QUE PUEDEN CONSULTARSE EN EL
CAPITULD FACTORES DE RIESGO DE ESTE PROSPECTO DE COLOCACION.

EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SE CONSTITUYE PRINCIPALMENTE POR LOS
INGRESDS DERNADOS DEL ISTUV EN LA PARTE PROPORCIONAL QUE LES
CORRESPONDA A LOS FIDEICOMITENTES MUNICIPALES ¥ POR OTROES INGRESOS
CORRESPONDIENTES A ESTOS ¥ NO AL ESTADO, EL CUAL UNICAMENTE SE ENCARGA
DE RECAUDAR O EN SU CASO, RECIBIR GIERTOS INGRESOS, DE LA FEDERACION PARA
DESPUES DISTRIBURLDS AL FIDEICOMISO EMISOR ¥, EN EL CAS0 DE LOE
EXCEDENTES, A LOS MUNMICIPIOS. FN CASO DE QUE EL FIDEICOMITENTE ESTATAL
DEJARA DE TEMER DERECHO A RECAUDAR EL ISTUV Y ESTE NO FUERA SUSTITUIDO
POR EL IESTUV A PARTIR DEL 2012 QUE DESAPAREZCA EL ISTUV, SE UTILIZARAN LAS
PARTICIPACIONES FEDERALES SEGUN EL PROCEDIMENTO ESTABLECIDO EN EL
FIDEICOMISO PARA EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.

LOS RECURSOS PRODUCTD DE LAS EMISIONES SERAN DESTINADOS A LA INVERSION
PUBLICA PRODUCTIVA ¥ AL PAGC DE DEUDA, A FAVOR ¥ A CARGD DE LOS
FIDEICOMITENTES MUNICIFALES Y HD DEL ESTADD. EM NINGUW CASO PODRAN
DESTINARSE LOS RECURSOS DE LAS EMISIONES AL PAGO DE DEUDA QUE HAYA SIDD
CONTRAIDA PARA FINANCIAR GASTO CORRIENTE.

LA INFORMACION DEL ESTADC DE VERACRUZ SE INCLUYE EN ESTE PROSPECTO EN
VIRTUD DE 5U COMPARECEMGIA COMO FIDEICOMITENTE, ADICIOMALMENTE, EM EL
COMTRATO DE FIDEICOMISO QUEDA ESTABLECIDD OUE EL FIDEICOMTENTE ESTATAL
ASUME OBLIGACIONES SUBSIDIARIAS RESPECTO D[DE LOS FIDEICOMITEMTES
MUNICIPALES, EN CIERTOS CASOS DERIVADOS DEL INCUMPLIMIENTO DE ALGUND DE
ELLOS EN TERMINDOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISD,

EL FIDEICOMITENTE ESTATAL PODRA ASUMIR SUBSIDIARIAMENTE OBLEGACIDNES DE
LOS FIDEICOMITENTES MUMICIPALES, CUANDO LA NATURALEZA DEL CUMPLIMIENTO
LO PERMITA. PARA HACER FRENTE A ESTAS OBLIGACIONES, EL ESTADO REALIZA LA
APORTACION INICIAL, SIN PERJUICIO DE QUE 51 ESTA RESULTARE INSUFICIENTE,
DEBERA REALIZAR LAS APORTACIONES NECESARIAS PARA LO QUE EL ESTADO NO
TIENE UM INGRESO DEFINIDO.




14  Otros Yalores Emilidos por el Fideicomiga
Ell Frdsicomisn ma cuants com oliog valnims imenos an ol REV
El Figeitomiparte Eslalal pusals Con s sijusanss valores insoritos anal RN

Dheriwaidns cel programa 8 Cenficados Bursdifes Fiduciarias a ango plaze por un monto de 5 300 milones
da Pegas emilides & ravhs tel Fascemsn brevocably de Admaisiracsn y Fago Ho, FTS51. consttukda an
Deifizzhe Bank Méxica, S.A. Insiucion de Bsnce Mdlliple, Dwisién Fiduciama, en doede afecld 20 100% de bs
ingresos presantes v feluros desvados ded ISTUY v sus acoesorias, incluyends ks mcarges v las malias
FCEsanas a dicho mpuesio y exchrpende =l poroentaje comespandients a los municipios =i Estada:
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1.5 Documenios de Caricier POblico

Los imversionsias que 3l o deseen podedn aonsultar s documensss de cardoler publico que han sado
enirecacas a la CHEY v a la BNY como pare de & spScriud de inscipoioe de los Cenficagos Bursapies
Fidumanes an &l ARV § &8 su slado anie la BMY. Esta inhormacidn s sncugnire @ disposiodn dal pdablico
inversionisia en el Canlio de nfomacidn de la BMY, al cual 58 encuentrs wWécado en ol Cenlro Bursdll, Fasen
tia la Betamma No, 255 Colonia Coaulénos, 06500 Maxies, OUF., asl coms enla pégEna de Inerset de ia
BAN g v, Bimne . Gom.mx

Adcicraimants Bl mverslonsla poded consular 8 Frospecto e concackin y 8l Suplemenio infoematen cel
Prospecte de colecackn en b paginag de Inbemet dal Fidecisrio Emisor an la siguante direccién:
hipatinamency db commafiducianal, &0 la phging de la Bolsa Mexicana de Valores wew, by comuma y
en la pdgina de internst da o CHEY, a0 la siquiecte drecoiline whasw . cnby gob. o

Lag Acias de Cabédo oe los Fideicomitantes Municipales donde s autoiza a ses mpressntanbes a celsbrar o
Cantraio ge Fulecomsn y a afedar ios ingresos Sobre el ISTUY, v en sy caso, fs Parstpacicnes Fedemins,
s& enoueniran disponibies &0 @ pdging e bamet del Eslado www bursotilzacon veracruz gobomx v &n @
pagina de la Baolsa Mexcana de Vabores sawbmvcomme En las memas direccionns 5@ encisantran
disapribles los sguisnies anends del Fdeiamiso

o Cogea parlificada ce lod Acsardes da Cabibdo on los Fdscomilanies Mumzipding,
rresdidne 08 cudles g8 aultdizan [ crmtitusidn del Fidecomiss y s Emisiones

=" Copsa del rombrarmienta del C, Seersfark de Finazas y Pleneacidn dil Estsdo

T Copia carificada de ks Acuertos de Cabikio de los Fdeconilenes Municibales,

medipeds o cusles s resohd sobre &l nombramieno de sos especios Secretanos
de Ayutamienia y Tatansms Musacipakes.

“1-Big® Capia rarsficada de Aruerdos de Casida de Namo. Temapachs v de Tiscojalpan,
ntangand & epresenlaciin prldica del Ayurdamients 4 Presidende Municpal
51 o Copla g M e5oriiurs pdlos que acreddEs [ consiliscitn del Fdiacaenin,
K Capia &8 ascrlurs pdblica qua acredla 13 pereonaload del ieprasamiane del
Frdugiafa.
i Copia de B escnlura poblica que scredita |8 constdistin dal Rapresariania Comon




A salidiud del irvesiontsta, e Figeicomilenis Estabal Glomgara copas g tgs documenios, confamirda

Carlos Agulme Moraks Mak coguirre@sefiplan gobom
Carlos Reyos Sanchez Mait crsanche rR<efiplan gob gt
Ivedie Drozoo Lam Mai: mmrrosksefipian goh me
Copamino Gémer Echegayen Mail cochegoyeniZsnfplongob, rm

De igual forma, e puesde contacisr a tichas personas en la direcciin Ay, Ralapa 301, Col Unicad del Bosqua,
Zalaps, Verasuz, CF. 51010 0 sl telefono 01 (228} 842 14 00,

El praaania Prospacto conbena mformacitn actadisicn dof Estado de Versonr de ignadia de [a Ltive, éska
indormacisn Ba sido recoplaca (58 Lna sars oe Tuenbes iIncluyenso al Eslado. per conducis de I3 Secrefarla oo
Finasizae ¥ Flaneaciin y 1o icfarmacsdn gspaninle an las publcacones eaizadas por e Insiiuio Macional o
Estadislice, Geogralla a klormiatica (INEGH), cabs SClaqar que comd mUchas cilfas comasponden & agrepsdos
mooroaccndmions ¥ otres ostdn basadas en e censoc de poblacdn v wieenda, e torsd la infsrmacién
gaponile mas actualizada & & fecha de reallzaciin del presenie documento.

AsEmiamo, una vez lerminads |a ofeda, ¢l Emisor eslars obégato & divelgarn informaciin scena 4 la slueciin
financiera y resubados del Palimonia del Fideicomse, asi como de cerfos evenbos relevanbes por medio de la
BANY, & cumplimienio de joL requermenies en bEmmings oo |3 Rgslacdtn pursatd aplicabla, |8 cual estas
dispenble an al Centra de infarmacin de ks BUY o e la plgina de Inlemet de e BERV n wees Dy cem mx

Tanto & Fiducario Ereiser como e Foecombente Estatsl s= sueiarin a las obligaciones presisizs en el
Thules IV de las Depoawiorss. FI Fiosicomilens Esbaial reporiard 5 I CNRY. & s BMY v 8l pablics
nversonista su nformacidn sefialada &n dichas DEposicianss,

El mecanisma gue S8 implemantard pard gue &l pudico mveErslnisla Gueme con micrmacikdin relevanie con
respocio 2 log finanzos da ks Fidescomienies Municipsles y ke siliamdn de su deuda plblica consistrd on la
alaboracitn o DS sguemes repores

1. Faportes oal Fciang:

al Fegore del moms de la emisadn.

] Feperie de amodizaciin de capial y saldo insaluio,
¢}  Repcrie de remananies

dp Reporie de paga da inlereses.

2 Reporly Mensyal del Fideromitents Fstatal Revelard el mants mensual comespondients a los
mgresos del ISTUY municipad afecios al Frdeicomisg, &8 como nfermackin inancera combinada de
lea Fideicom@entes Municipoles refatva a sus Parbopaciones Federaies y log ingresod murcipales
par soncaplo del Feade ce Aporacicres para |3 nfraestniciura Seciad Municipal (FESM) y &l Fenda
ca Aportacionss paa o Fomalecimends o los Estados y Muncipos (FORTAMUN]E Asimizsmo,
conendr &l kaldo de &5 obigaciones financerss de 105 municipics noknende el monto de B
chgaciin cormespondionis derivada do ks emisiones y anualmenis 38 nokidn og siguieniss
infetdnres fnancieroe: kaldo de b obigacone: Sranciedm v Egreeed (otales. salde de R
chbgaciones financenss v Padicpacones Federalas, aal como el poicesiae da ingresos pleclados
para el g e eitas obSgaciones setalandy & nombee de dicho ngresa,

Tanis kbe Repores del Fiduciarie camo ol Reporie Mansasl S8l Fidescomdenis Eelatal, ge ermiarin g kb CNEY,
a la BAR y al pablizo inversionesta via Emisnel

uaigquier Tenedor de Cerificados. Bursilies Fiducaios que compruste su caidad con on estada de cusnta
con pabigledad a0 mayor @ 50 (seaenla) Sat ralurpkes. emifica pod una insSiucitn Grancienm, poded soliciar
2l Representonie Comin copia de cuakguser informacon que ¢f Regresertanie Comin haya recide condomme
4l Frtecomidn, pars iy cual debesd gingrse 8 las oficings comporativas del Represaniants Coman ubcadas en
Torme Esmesalca §, Awla Camacho 49-9, Lomas de Chapubepec, 11000, Mexco, DF., el 5350 2333,
stencién del Lic. Ricards Cabderdn Aroyo y del Lic. Luis Farnando Tursalt Rlos,



& LADFERTA
21  Caracteristicas de los Valores

El progroma o Conficados Bursdties Fiduganos 4 gue s& mfieng ashe Frospecia ba sdo dsanedo Deo un
E5qusihE &N B gue podran exist yna ¢ vanas Emscnes con caradierisicas de colocacikin diferentes para
coda wna de slos. Cada Emicifn que ol Fidusasie, Deve 8 cabo can earga al Patrmonio dod Fidmoomiso
tendrd 5us propias catacheristicas de colocacics, como plien, Tasa o inberds, smodizackin, fecha, forma y
iugas de pago, schelasa, monio en Peses o &n Unidades de Inversidn, y iquidaciin, enlre oirss, mismas que
£arAn Beorisdas po ol Frlucano Emisar por msiucciones det Fidelcombenie Sulatal y o8 los Reprasenignies
de los Fadsicomtertad Munissalos

Cada wef gue e redlice il Awsva Emiside de Cenficades Bursdliles Fduclanos. seansdn agrogagos &l
presaabe Prospecio los Suplementas camespondisnies &n los cuales so darin 8 conooer las carmcieristicas da
il e Edmiion

Fiduciaris Emisor

Dewlsche Bank hexicn, 5A  instiuckin de Banca Mulliple, Dhisitn Fidecana, en calidad de Fiduciarie a
ke del Ffsicamma Mo FOLE

Fldaicomitenbe Extatal

El Esindo Libre y Soberans de Yeradrur de ignadie de & Ligws, & travis de b Secniatia de Flssneas y
Planeacsdn, pos &l especis de la &podtacitn inicial ¥ por cuenia vy orden de |os FRecomien2s Muraipakes k&
eleiecion de os ngresas Sobes el ISTUVY y_en los termincs esfibiscidan an la Claus st Décima Primaira del
Filelicomias, al Derecha Sobre un Porcentaje de Fancipacienss. As| mismo, en efacdn a cualquien ohia
aportacits e daba reafzar e Wirmines Jel Frleosmisg,

Fidnicomitonies Mundcipalos

199 Municipios del Extado Lisre ¥ Soberanc de Vecomz de gnacss de i Lave, eepecio de |5 afeciscion de
los ngrasos Sahre el ISTUY v de su derecho @ necitirlos del Estado, asl come respedo al Demacha Sobne un
Porcertaje de Partopaciones, En =l entendide de que la afeclaciin d= s ngresos de e Fidecsmiantas
Municipales s efectia e forma conschdada para su manejs firanciers fiductario, paro cada Ficsioombare
Municpal responrde on lo afectaciin hasia al Porcentape 9o Distribucidn gus ke conesponda,

Fidslcomiteatas

Cosuntaments ol Fidecambents Ealalal y e Fcbsicomilenles Municipales,

Fideicomisarios an Primer Lugar

Lot Teredorss de los Cedtilicadas Dursihiles Fduelanos,

Fideicomisario en Segundo Liges

Ei Eslada Libra ¥ Soberann de Varacruz de lonack de la Lave, 3 fravés de la Secrelaris de Finanzas y
Plaresciln, por si derecha 3 recor (B el Saklo Meto do ls Recumsos Derivadas de s Emisiones; (i) los
Fecurean Mo AsigRadon 8 las Emsnnes. (iF) as Cardidades Romanentes; (i) dos recursos prowenienies del
Derecho Sobre an Porceriaje de Parlicifhconsd, cunsss agl praceda eonforma & lo dispossto en la Cliusula
Circimao Primera del Fideitomisa! y [v) & patimoss exisbente 8 momards de edtisguirse o Fldaicomiso; para
sey disinbuidos enire los Fideicomitenies Monicpales en el porcanisie que Ms comespanda 8 cads uno
porfarme & s Pofenlajes de Distrbucitn o conformes g edtstiazoan 135 leyes.,

Tipo oe Valor

Ceficadns Bursables Fiducanps




Monto Total Autorizado del Programa

La CHEY, medania Ofico rimers 1831 778/2008 de fecha 11 de diciernbro de 2008, sutenzd al Emiser un
FPrograma e Cerdicados Bursétdes Fiduciarios por un mordo de hasta $1 50000000000 {un mil quinientos
milanes de Pesas 00100 MM.), 0 su equivalents en LDIS, con camcler no revolvenis.

Vigancia del Programa

8 (cingo) afios a parir de la fecha de la avorzacion de e CHEY, plaze duranie ¢l cual g! Fiducarie Emisor
podrd reallzar varias Emisiones de Carificades Bursitiles Fiduciarics

Plazo de las Emisicnes

Cada Emisién de Cedificados Bursdliles Fiducgancs al ampara del Pragrama podra voncef &n un plazo desds
1 {un) afo hasla 29 (veirfinueyve) affos segdn 32 esiablezca en el Tikulo y Suplemento comespondentes a
cada Emigidn.

Medalidades del Programs

En Pesos o en UDIS, sepin se establezca en el Thulo y Suplemento comespondientas a cada Emesidn, y con

caracieristicas de colocacin independientes para cada Emisién, hasta por un monlo de $1,500,000,000 088

{ur mil guirienbes millenaes de Pesce 000100 M M., 0 sv equivalante en UDHS, con cardcter no revolyanta,

Garantia

Los Cerificades Bursaliles Fiduciaros que s& smilan bajo sl amparo ded Programa seréan guirsgrafarics, por o
que Fa cantardn con garantia especifica alguna

Fuente de Paga

Las Emisiones de lps Cerilicados Bursaliles Fiduclanos realizadas al amparo de esle Frograma, cuentan
carme vehiculo de pago v liquidacién con el proplo Fidgelomizo Emisar, El Fideicomiso no es un fideicomisa
de garantia. Sa han aslgnado como fuente de page de los Cetificados Bursabiss Fiduclanos emilidos osn
bage en &l Programa, princpalmenls, les Ingresos Sobie el ISTUV. (Ver 2.6 4 Cliusels Quinda. Palmmanio ool
Ficheicomisg, )

Patrimonic del Fideicomiso

El patimonio del Fideicomisc e imegra, Prindpaimente, por of monbo global de ingreses gue correspondan a
ns Fdelcomitentes Municipales canformna a los factores de distribucion eslablecdos por &l Articuia 15 de la
Lay Mo 44 de Coordinackin Fiscal pafa o Estado y los Municipios de Veracnuz de lgnacis de la Llave
respecto al 20% (wainde por ciento) de bos ingrescs presentes y fuluos derivados del ISTUV, sin incluir
accesios que al Fideicomilente Estalal recaude, equivalentes al 94 74% del total de los ingresos del ISTUY
comespondienies a lodos kos Municiplos. Assmisma, por = 75453% (Siete punto cnco mil cudrocientos
circuenta y Ies por clente} de las Panicipacknes Federales comespondimndes a cada uno de b3
Fideicomilentes Municipales. (Ver 2.6.4 Clavsula Quinta. Padiiromis oel Fideioomiso

Valor Hominal

El walor noménal de los Cedificados Bursatiles Fiducianios serd de $100.00 fcien Pesos 001100 MM cada
wg, o 100 VDS (Clen Unidades de Inversisn) cada une, segln se establerce en el Tiule y Suplemeno

carespondlentas a cada Erdaidn.
Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo

A party de su fechs de colocacion v en tento no sean amorizados, os Cemificados Bursatiles Fiduciarios
GenErardn un inberds Brube anual sobre s valor nomingl, ya sea denomineds an Pespe o an UDIS, gues al
Representante Comun determinard con base en 13 rmula para delerminackon de interases que en sy CasD se
eetablezca en al Tikule y Suplemento comespondiontes o cada Emisds. El mecanismo oo datefminacin y
célculo de la 1ase de inberds gue devanguen los Cerificados Bursaties Fiduciaros se eslabiecera en cada
Emimian en parScular y ss ndicand en o Titulo y Suplamanto comespondientss a cada Emisasdn,

AT
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Coberum

Las Emdsiotes qua s foallcer & lags nomingd contardn gon una coberhera de la asa de inlerts que imbe las
wansdones mn Asta, los téminct particulares de 13 cobediurg 28 indicarin en & TIRAD ¥ Sugbemenbs
comespoedinntes & cada Emisién, En caso de gue = cumplimiesle de las ebigaciones dei Fidekomiao
deparda tolal 0 paciamente de |3 “Contapane Elpgible”, % presentacd e inchudd [a informacaln
correspndients an &l SuUpkmeriD mspeciva,

Paricdicidad de Pago de Intereses

Los imereses que genanen los Cerficatos Earsalies Fiduciancs semn pagadercs o 3 perodicdad que sa
indgues &5 & Thuks § Suplemento cormeapandmnias 4 cida Emoadn,

Intnreses Moraionos

En caso da fncumplimienio en of pago del prmcipal de los Cedificados Bursdlil=s Fiducianios, == cusardn
interetan moraloring asgin ge welinee en o TEWa ¥ Suplemanio conpspondantes a cads Emisi2n

Amortizaciin de Principal o Intereses i

=l
La smorEacdn park chds Emasdn de Canfeades Bursdies Fiducianos se elesisam coning aninegs del
peepso Tiwo en kb fecha de vencamienis del miams, ¥ 5u ferma oe amonizaciin serd defmca en el Thulo ¥
Suglemants corespondieries a cada Smaia

Amostizacidn Anticipeda Voluntarla

El Emisor fendra devecha a mealisr @ amorracdn anicpada volunlana de ko Cedificados Bursdiiles
Fiducianos, de conbormidad con las rminos ded Tiule ¥ Suplemantt comespandientes a cada Emsking

Prima por Amorticacion Anlcipada Yoluniarias

En casa da una Amorzacin Anicpads Volunfara, o8 Tenedones podrin reciie ind Pima por Amofiiescian
Antcipada Volulana, oe acusvda & (o establecids en =i Tiule ¢ Suplamenia comespondieniss a cada
Emisitin.

Cunnta dal Fondo do Resarva

Lag Emisnneg confardn con una Cuenle del Fondo de Hecerva en la guee habrd secumsas cquvaientes
gproximadamente @ doce meses del serviclo de |3 deuda (principal @ inlereses) de acuerdo 8 ko que e
estatlece an el Fldeicomeso, v en el Tiluk y Suplemento commaspondientes 3 cada Smiskin,

Ewaritos &o bnowmplimbento

Si durante 13 vgercs de las Emikones ooemiersn denos suceses descntos an el Tiulo y Suplemenio
cormespondisnies. B cada Emisdn, se destnaran fpdos los recursas qua ingresen o Fideoomso y los que ya
wxislae o 185 direnies cusrlas & pagar on lorna anlicpada e Embsanes,

Dwmrachos gue confiensn a los Tensdores de los Carificsdes Bursdties Fiducianas

Los Certbcados Biursdtles Fduclamos confemsn o sw Tenedor & derecho all cobro de pnncpal & nleeses
afeudados por &l Fduciato moma amisar de 0s mismoss y limdado a los recursas Sguidos que oe Giemao en
tempo fonman parte del Fatimanio del Fideicomsn, &n los Mmincs y condiciones que s2 eslablescan o o
Thule ¢ Suplsmanby comespondien|es a cada Emisita

Rigimsn Fiscal

Fara las personaa Nsicss, los rendimiertos de los Cetiflcados  Bursatles eslaran supsics a b dspuesto on ko
aftlculos 158, 159, 160 y demas apicables de ja Ley dal Ingussis ol s Renla. Trabensoss on perssnes
miprales, se esiard @ (o dEpuesto on 8l ariculo &y dembc oplcatles. de f Ley def Impussia sabes la Reda.
Las inermedianos. fnencieens asharsn ohbgados a sefener vy entear af impuesto, splicando @ &5a qua al
cfecio eatableca el Congreso o8 [a Linkin &n i3 Ley de Ingmesos de @ Federackn para el serdcio de que se

a@




irale, sobie ol monio el captal que d# (ugar ok pags de los Inlereses, oMo pEgO provisional, de Bouerso con
I eatablecico en o arilcule 58 de @ Loy del Impussis sohre la Redia, En caso de reformas o adiciones & la
Ley dal rpusslo sobre i3 Rarta o a les demas disposidones aplicables, que aleces of regimen fiscal del
tenedar de los Cerifesdes BursMiles Fidemanos, of Tonedor deberd sjusteme & dichas relorman o sdicianss
& k3 gue lo resullen aplicables. Mo se asume |a ohigacsin de mfommer aopra e ks cambios en as
disposiciones fiscales aplicables 2 la largo de la vigencla de log Cedificados Borsifiles Fidutanios, &e
recomianca a lodos s inversionsias consudan en fonma indepandienia 8 Sus aseSOEE NSCAles mspedo a ks
slecios de les disposioones vigenies gue pudiesan ser splcables a la siguiscrin, marlsnimiento & vesis de
instrumenios de dewda coma ks Cedificados Bussiies Fiducianns, anbas de realzar cuslguies inversin en

bos mismes,
Lugar de Amortizacion de Principal y Fago de los intereses

Ef principal ¥ los miereses devengados respecta de los Cedificades Bumdties Fideriznos se pagasan ol dis de
su vencimaento por conducdo de la 5.0, ndeval inslilucsds parcs of Dopdalin e Valores, 5.4 de V., ciyo
domicéo et ugicado en Avenda Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cusuhiemaos, TP, DEE0D, Miocs,
Diabrie Fedaral mbdante ransfercnca de fondos a s mtarmedianos comespondientes. Bl Fidusdana Emisar
esrcmgatd ol Represeniants Comin, @ mas tadar o las 11:00 harat del Dla HEEH anteror @ aqudl en que deha
realizarse el pago. & impame 3 pagar conespoadienis, conforme @ ko estabsecido en el Tilulo y Suplemento
cormpsgondentes 3 cada Emisidn. =

Inerripeitn, Cotlracidn y Clave do Plzama de los Valores

Los wslsres que &6 emitan al ampars ded Programa e Emsitn de Cerificados Bursdiies Fiduoanos astin
wecailos en ef RMY ¥ S0M AEinS pAra Ser inscrios en | klato comnespondients de ke BMY. L3 clive de peara
de cada Emisitn al ampars dal Programi oe ascontrard e of Tihils y Suplemenie comespondientes a cada
Emisifin

Depoaitarky

Loa Teubos pus ampanen los Cerdificados Sucsdlies Fiduciane da cads Emisian, se mantendran en depisbo
en %, D indeval Insifucice pard & Depoeta ce Valores, 54 de €V

Poaibles Adguirenbes

Pemonas fsicas y morales o8 naciorabdad mexicana; cwesnds Su régimen de mersidn lo preves
BRI,

Lon pomibles  adgervendes deberdn considerar cudadosamente inda @ infarmackdn  confenida en esie
Proapacie v on ol Suplements, en aspecal i incluida #n fa seccidn *Fadones di Riesgo®

Prohigicién da Yonla a Extranjesros

Dlueda peohibida la veala de oo Cerlificados Sursdtlas Feducianos @ sxirenjons, sean ésfos parsonas fisicas
o meareles, gobisrncs, antkdedes gubemamentales @ coganizmos inlermacicnales. Lo anbenar conleime @ las
imEaciones estableckdas en gl Decreto ¥ en s arfouio 117 Fraccadn Vil de & Conglijucon Pollc de los
Estados Uinsdaa Mescencs.

Intsrmedianio Colccador

El Infenmediaric Colocador del presents Programa de Ceftificados Busdlies Fidugaros ek Yalue, 5.4, do
C.Y., Casa de Botsa, Valus Grupa Financiena

Apenits Estructurador

El Agente Estrucfurador del presenie Progfama de Cedificados Bursid@es Foucianos e Corporaliva an
Finanzas_ 5.0

Rapresantants Comon
Banco Invex, 5 A4, Inalilusin de Banea Motipe, vy Gnoe Financisrg



Auterizacian y Registro de la CNBY

La CHNEYW ha dado su autorizacon para ofrecer pdblicamenie Emisicnes de Ceriflcados Bursatiles Fiduclados
al amparg ded Programa, medianta Cficio Ndmearo 153471032008 de fecha 11 de dicdembre de 2008 v so
encuenira inzeilo con o niemers 2675-4 15-2008.005, en of ANV, La nscripcitn en el RNV no implics
cerficacitn sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor, sobre la exaciitud o veracidad de la
informaciin contanida en el Prospecto, mi convalids los achos que, en sy caso, hubicren sido realizados en
contavenciin g (zs Leyes.

2.2 Desting de los Fondes

Los recurses netos que el Fidelcomizo Emiser ablenga de las Emisiones de Cenificados Bursstles Fiduciaros
sa entregaran al Fideicomisario en Segunds Lugar para ser distribuidos entre loz Fideicomitentes Municipaies
&N & porcentae que les resulle de la aplicacdn de los faciores establecidos en el Articulo 15 de B Ley
Himero 44 de Coordinadén Flscal para el Eslado y los Municipios de Veraonz de Ignacic de la Liave.

De scuerde a lo establecido en el Aricids Sépbmo del Decreto Mo, 255 autorizado por el H. Congreso del
Estado & Soda junio de 2008 v publicado en la Gaceta Oficial Nimens Extracrdinano 198, &l 11 de jurso del
_ misme afe yde acverdo al Decreto Ndmera 288 da fecha 11 de sepfiembre de 2008, publicado en la Gacata

Oficial & 26 de septiembre del msma afio, donde 54 reformd @ segundo pamafo del Arloyuly Séplima del
Decrels mencionade, & fin de ampliar ¢ desting de los recursos nelos a oblener por los Fideicomiterias
Municipales, se establece que:

Dichos meursas mo podrn sor wilizados por loe Municiyos para sufragar gasto comemle
datarin destinarse a Rranaiar fas meersionas pablicas produclivas deferminadas por cads
Arunfimienty, pene en tode caso sdlo podran aplicarse & 13 eiececiin de obra de impacto
social, a infrasshuchura y equipamienfy e malena de sequnidad piblice y al pago de su
deuda previamende confrateds con inshivciones fnancioras o bancanas, Hempie gus 5o
engianine inscrita en of mgisiro de dewda pubiica comespondiente. En adgrin caso podrin
deshingrse afos meurses of pagoe de dewds gqus haya siop conlralds para fnenciar gasto
conene.

El programa de versidin oe esfos recurses par parme de cade Arundamients deberd
hacorme del conoclienty del H. Congreso del Esfado, previaments 5 su sjecusidn, EJ

de Flgcaliraciin Superfor del Estado vighard s chsenvancis del prosrama oe
freerzidnt de cads Murticipio, ezl como la comecta agifcacion dr s mecorses comfomne 2
exie Docnlo,”

Do acuerdo con la leglzacion del Estada de Veracnuz de Ignacio de la Llave, e Organa da Fiscalizacian
Superior es el ente onico encargada de fiscalizar las Cuentas Pdblicas del Estade y de los municipios de L
Entidad. Par ¢l el Decrelo de Auvlorizacidn establece gue dicho organismo serd el encargads de supandisar la
adecuada apiicacidn de los recursos proverlenies de las Emmiones bursdies: aste, al revisar i Cuents
Fublica cormespondiente al ejercicio de dichos recwsos y. si ubiera desapego a los thrminos del Decrele de
Avlorizecidn, procederia gl sefalamienio comespondiente en ef Informe que al respects rinda al Cofgreso,
quien e3 ol encargado de determinar i se sanciona al municipio.  Sin embargo, dicho informe no tendra al
cardcier poblics, Ver 1.3.1. 18 Aphicacian de fos Becurses a wy Desling Distinde o ips Auforizadcs

La infofmacitn melabvd al destino de los recurscs se pubdcard en la pagina de la Red Flechdnica Mundial
(irtemet) wwe bursatilizacion veracrz gob mx




D comtormiciad con los Plames & fversidn enbregados al H. Cun_grtm del Entadda, las proyedos mis
relewantes en o3 gus &8 dreemiian ios recursos provamenlss de las Emisiones 2arian los siguieres:
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15 |Dires Olwad te hvearaien Foskos Produdies 130
B4 Do 0 Saord bhiligh 1.1
07T
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Asimisma, de confoemidad con el Decreto 2852, Ios mumcipios gue decitsen pagarn deuds padlica, sof podrln
hicedln &5 g cofdrald dnles del 11 de pnio de 2008 v 5 se oncuentra inscrita ea of Regiairn de Dowda Plbliza
Municipal, par lo que |2 mformaon contenida en |3 secooin 4.2 1 Andlisia de e Deocls Pobdes, nclys la
doudo piblca susceplible de amortizarse con 08 recursos Sarvades de ke Emisiones,

A confimiacain s presenia una tela dorde 38 noican los Forcantses @8 Dsthicdn para delerming: os
monias del Programa que comespondan & cada uno de s Fidploom lrmes Municipaies:
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23 Plan da Distribucidn

Vawe, 5.4 de GV, Casa de Botsa, Vaue Grupo Finaincierd, en $u caldad de Mismediano Calocadar, e
ia taculiad, Bn C3a0 0@ SBF NECESAND, CE suscnbE contraics de subcolocacidn con oims cases oe boisa, a fn
de formar un sendicala cokopdon g paricios en fa distfucin de Ios Gertifcases Bursaties Fdudkanas. Los
Certificados Burshbies Fiducisics sardn olrecidos Bajo b modalded de oma an Smse coupoctd &8 agquelios
Cerificades no susoites por ed grem piblizo irversionisla y hasta por un manto de 51,500, 000 004 0O (e mil
guinlesics milones de Fesos DOMY), en wune o varas Emisicnes. Asimdsmo, los Cedficades Hursatdes
Fiiucsaeing 58 colocardn 5i (3 ulikzacion de aigun mecantsmo de subasia

El intermedonio Colocador aparte de las Emizsiones que se reafizardn al ampars del precente Programa, no
manfmne refciones de negocos con ¢ Faucans Emisor, ni con el Fdeicomiienie Establ, ni con los
Fidpicomiienies Municipaies, por ko gue no exisien conflichos de inferecks con respacts Oe los sereioos quas ha
COTENICD preslar parg la oplocacidn de ok Cenifcados Bursalilas Figucianos

Vake 58 da TV, Céza de Dolsa, Vaue Giupo Flrancer, olerand a sus chenes a irawds de so fusrza de
wartas e Chimahua, Disichs Federal, Jaises, Neeya Ledn § Mehoachn os Certificados Bursdtiles
Fiducianes, vallindoss como Gnice nsbemenio de venka de 13 informacin pabkza disponibie, gue consla oel
Proapecio v oo 10s Suplemantoa ¥ Que a0 oncuardmn dissonibles & dod gy an inlamal da la ERAY
Doy BFY Boim matd, &0 el apantiada de Insenpcltn ¥ Prospedes, asl & el de la CHEY,

El marcads abjefive pars fas Eriisionss, ssbard compusstn principaiments por personas fsces, fondos de
persines, scoedades de invearsiin y assguradaras conforme a ka legslacitn gue (a3 nge

Los Cerificados Bumsalles Fdusares podran sar adquirkies por parsonas Maicas y morales de naconaldad
mesicana inchryents nsttuccnes de crddifo, casss de bolsa, irstucones ¥ socedsdes mulvalistas de
sequing, ingibuciones de fanzas, seckedades de mversitn fondos de pensiones, jublackones y primaz de
anligiedad. amacenes penaraies de depdsio, armendadoras fnanciems, ompresas do feolorade v urdones oo
crtdita, confarme a fa kgistacitn que las fge.

Los omenns empkeadss para is asignacion de s Cemdicedos Bursaties Fgucanos en cada una da kag
Emigdongs ol Ampar ded F'ﬂ!‘#ﬁ'l'lﬂ. sgidin principalnenie les dlgissnles in ﬂiﬂ-ﬂlﬁﬁl‘l o reglzard confama
al procadimienis Dasado (] en &l meyoer pomand e LHukes olenadas pard sy edguiskicen; ¥ (W e an
liamgo, pimers en derechka. Pard la aaignacidn de log Cerfficades Buesdtile=s Figucigrios s 1omardn gn
puenla crilenos e deemiRiactn, o comd la Busgueda de FarEonislas que abesian rI'Il;|I:I' lasa y la
sduinicEn de mapdr Aomess do Corfficadas Busddios Fduciarios. Bl precid y armads ded Bro no se
reakeich par medices elecird s

El Fiduciand comesgondisnte axadrard con &f memmediano Cokcador, para caca Emisiin. uwa comtrata para la
colscacitn da |ts Certificacios Bumsdties Fiduclsnce, segin caresponds.

Hasla donds & Fduciaria Emisor 3 o Intermediang Coecador tiendn cormcimismio, ademis de i ioma en
firma antes refenda, Casa de Bolss Banore, 5.4 da CV , Gupo Fitancier Banoste, e la intencidn de
silquarir por cuenla progis o de barcenos. hasta o 20000% (weinte por clersc) del Programa, Los valpees podran
wer peqocisdos en el mercado secundarn una vez liquidads s ofana pdbien respacliva

La forma de colocacon de ios Cetificades Bursdties Fiducarios, s levard @ cabo segin se dejermrs an &l
Sugiementa comespondeente,



24 Gasios Relacionados con la Ofarta

Lod prndipales Gakd mlbccAncdes con of Programa son los sigueniss, memas que Se pagardn con las
MECUress eovenEnbes e las Emisiores;

COHGEPTO = CANTICAD
Henoranos § Gasiog 40 Anpaoie |egades & B 00,00
Chankan dy |mprepidn de Prosgescs® 00,000, [0
Tatal T 300 000,00

“Eais concepine nchnen ol (VA (Ximeapondents,

L5 Funclones dol Repressntanis Comn

El Represcntpnle Coman para afclo de o poevials en el anfeula 16 de la Ley Gerersl oo Titulos y
Operaciones da Crédido, medane & fone del Fidsioomsn scenld el camgn de mepmsentarts comdn de los
Tenedoied de s Cenifichdin Busabbes Fiduciands. Asl memo, el Repesenfante Comdn manifests que
tiene conocimienta pleno de las abfigationss a su cargo estabiecidas en el Waomtiul, en los Documentos de
Emisién y &n la egslacién aplicable, Iguamenle el Represartanis Comin menifesia que ha comprobade la
calpbracihin del Figescamiss y ta axaElencis de |od bisnes apadados al misma

Los Caribcados Ewssties Friucleras deberdn contener la fima adtgrafa del Representants Comin,
hacknds corstar su @teplacién y decisrscion de haber comprobado [ constiucian y exstencia de ios Denes

ohjpio de s garaniiss de B emisdn, asi como sus obligaciones y facuftades.

Las Emgores de ks Ceificados Bursaliles Fiducivios podran consiar en ciferentes sanes, 135 cuales
corderican a sus Tenodores iop Serechos QU 50 PrEvea pafa cada una oo ailas

Som aphosbiss, &n b condusense, & ks Cedificedion Bursdies Fidecados hos ariodos 65, 76, 171, 34T
demés aplicabdes de i Ley del Mercads de Valores.

La publicacidn de las convocalorss poded reakiase &n cualquer penddico de ampha circulackds nacional

Las emiscras de valores representalives de uns deuds a su camge, que & colaquen en termionn racikanal,
debardn designar & un represantante comon de Tensdomss de ks mismes. En el Tiulo samespondents
duberén preverss ks derechos v obiigaciones del representante camidn, as! como s HIMINGS ¥ QoM S0 NS
an que podid procedensa A su amoctn ¥ & A designacdn de e neees, A Talla de mencidn sxpresa,
rasultand aplicable suplelonamene gl régimen previsio en la Ley General de Tiulos v Operacicnas de Crkdilo
oo respenie Al Fepresentants Comin de los Tenedones

Lo prawists s sl parrals sedesar no sed splcabie & o vilors) Que B8 recibde peeventyaments conforme al
arizudo 93 gl Ley del Mercads de Vakres.

El Ropresgmame Comdn ademss de lss oblgaconss Siabipcioas en b Ley Genedsl de THiod o
Cparagienas de Crdino, y de ottae ebigacones satablecices en & Fideicomaso y on &l Macrodiielo, iendr las

diusaiag ﬂﬂﬁﬂﬁ;’lhﬁl
&, F'tﬂ:lfqﬂl' ¥ BmAr SU poslute &n las Esunbhs Qo ash ko requeran da candormidad con o astablecido en
el Frd=imomiso, inchayendosin imitacidin

{iiFesciuciton de asenics no previsios por el Fideicomiso

iy Susifuciin def Emsor an los casos previslos v de conformidad con Ing lerminos eslablociios an
i Frldcosrisn,

il FPropuesis e pordorados pars |a felensa del Patimanie del Fdecomso; y

) Modificacion ded Ficeicmisn,

[ Migtcin® ¢ redGhenr ko que proceda an &80 de obsociones de s Fadsicomienies a boe cadculos
efaborados pof @l Reperesantants Comun.




Convocar y presider s asambieas penerales de Tenedores de Cerddicados Barsaliles Fiduciarios y
ejenubar w8 rasodicones.

Ejercer g poicd qui $28n neceasnas a efeclo de asbeaquarder s derschos da los Teredorss de
Cerificadas Buridides Fiductrios

Vigilar &l cumplimeento fed Emisor ¥ de los Fidelcomibertes de kdas sus obfigaciones conlpmme a
Mlscrotltuis y al Frleiceming,

En generad, cumpic con odas las cokgaciores que B compsien conforme & 13 Ley ool Mescado deo
alores, B Ley General de TRwes v Operacianes de Crtdido v a las d4pasiciones apicables emitidas
pov la CHEW y 8 k05 §8n0s WSS | Practcas bursaties.

Resisar €n cuaiguier momento ¢ estads gee guarde &l Paldmonio del Fidekcomiss, a5l comes |8
documentacisn que ampara ks Derdchas inherentes al mismo;

Solcitar & o3 Filmcomilenles, &l Asdider, & lad Agencias Cailicadcras, & Asedsdr Fmenciro del
Fréscomsn y & Emiscs cualises inlomanon necesslia para tursalin con ks ohigaciones deadas de
£u sargo,

vienficar el debido cumplimiemo de las obligaciones conlenides en el Fdeicomise, las que deren op
puigiier convenio celsinrado con metive del misss, 88l como lae que emanan da ke Dosumanos de
Emisadr), con biss ar los eatados de cusnla mensusies gos o efecio ke remita el Emisor

informar @ la 5.0, Indeval Insbfuciin para &l Dapésio de Valores, 5.0, de GV, respedo del pago de
bna Blufes y ool alaids 8 ke Ras g6 inhEnds comespandionts, sagin bad & 2880, con por B mencd $oo
(Has Hibies de arlcpacian & 8w werncimnianio

Cumphr con 1edas y cada una g8 188 abligacionses qise 58 Drevesn a su cango & o Fdscomiso, =0 o
Macrotiulo y demds dosumantos de la Emisidn respectva

Caicudar ks interses cevengados por los Carificados Bursiies Flducianos en cods lacha da pagn.

Proporsinar & los Tenedoees ta Cenfoacos Bursailes que asl o sollchen copis 88 Cullgubss fopois
e &l Repraiantants Camron hays reeibidn csalame al Falacomio

Pubbcar gn EMISNET tode nolificacs’n o regona qie recba por pare del Emer, de les Agencis
Calficadoras, de lps Fideicombenies, del Audiar y ded Asesos Financesry ded Fdsicomisn, en idmninos
e ko safalede on el Fdeicoman

Em 8 supuestos sefalados en el Intsa &, Sublacisas () 8 (), &l Repreésestants Comun, 4 o consader
necasaric, podrd convocar a oa Azambiea de Tenedores da Cerlficados Borsdtiles Fduoanos a fin de que &
Asambiea de Tenedores emds su postua sobm ol asunio planteadn

Asl misme, &l Represesante Comn, agemds de las ficubtades estéblocidas en la Loy Gengral oe Tiwos y
Operaciones de Crédilc, y de ofras facufiades eslabiecdas en ef Moomdlivio, lendrs 1as siguenies faculades

Firmar. an nombre de s Tenedores de Carlifcsdos Burshbles Fiduciaios ¥ prévia apobacidn de fa
asamhiaa gereral de Tenedores de Certficados Burshlbes Feluciarks, cirandd asi s& requista por
dispOsicion Ot 13 Ley o por asl considergdio convenienie ol Aepresaniante Comon, o8 SoCUmenos o
ceriralet qua daban sucehine o salabrane csn ol Dmsern

Em gesaral, cumplir con lodas las fscollades que ke compelen conforme & | Leay del Mescado de
Walores, 1 Ley Ganeval 08 Thukes y Operadiones $e Cradio ¥ & &S deposicicnes aplcabies emiidas
por la CHEY y 2 los sanos usos ¥ préclicas bursatles

Todos y cafda o de lop aches que lleve g cebo 8l Represaniana Comdn an nombie o ped cuenla de e
Tenacores de Cenificados Busatles Flducanes, an ke leminas del Maoroiul o de fa legistacktn apbcatde.
s@9in chispaltoeios y P8 consikderssdn como aceplados g0 lod Tenedires da Carficados Bursaliles Fiducamas,




El Represenianis Comdn podrd ser removids por Bcuerdo de |8 Asamblea de Tenedoces de Cedificados
Bursdfles Fiductarios, an &l entendido de que dicha remondn sdlo bandrd efacios a paric de la fecha on que
uR fEpreseniants Comun sisoesor, Raya aceptata o caga ¥ Nays (omady pesesitn dal mismo,

El Reprasantanis Comin conghird sus fumsonss en (3 Teefa on que be Cetifieades Bursdlies Fiducianns
seen pagados en su letalidad v lodas tas cbligaciones def Emaor de cosfoemicad con el Macmiftule ¥ demas
Documerios de Srmitn heyan sdo cumplidas,

Duada emendidn gua ki chigacienes v eepessabiidade) gue ol Represamants ComEn asema e&n ol
desempeto de sus Rirclones de cordormidad son esle Macrattul, Serin semans con cage o Paimaenio del
Fideipemisn, sin qua por ato asuma responsabdidad dirmcts slouna v ro eslard obigado 8 realizes aingan scdo
que HEples emgaciones 5l Bl Emiser mo e properciong fondos suficiertes para cutvirkes. Asl misme, el
Ermist¢ y ks Fidescemdentes se compromeien & sacar en paz ¥ a saho al Represerdands Comin asi comao a
skis heclonanos. delegasos fdutianos y empleados, de foda ¥ cusiguisr esporaabidad. dao, abligacian,
damanda, seniencia, iransaccing requerimienta, gestos v costas de cualguier nalurdlers nclyendo les
honoranos de sbogadas, que direcls o indireciaments se hagan valer condra. ooma resulade de, impuesls
Spbre, o incuTida por, con moliva o como consecuEnda de, acios reaizados por of Representanie Comdn
para ol cumpliméanta de fo esisbiecids an este Macrolilidn ¥ en el Fodeloomiss (3 mnce que sgan
consgcuencia del dole, neglgancla o mala fe del Represantanta Comin 0 cuanda el Representarde Comin
resica algon 8cio que na le esie mdcrizads por &) Mecrolltuls v &l Fideieomiso), va ea anle autoridades
aominirativas, diciakes, rHponres abiraies o codiguisr oira nstancia, @Ano de cardcler muncipal, estatal y
fesdaral die s Esiados Unidos Mescanes

En casn que se ganeie cuadquisr sibeackn de hecho o selo de satedidad, o consecuencas de indobe begal, qua
proguzzaln) rasponisiiidaes pacunianias sobee &l Represamantd Comin que ReDersn sido gensados por
#chod w amisiones dal Emisor, de los Fidekomileries o por el Reprasentanta Comin en cumplimdenis da ks
fnes de eslm Macrolltuio, incluyends emngscones relacknedss con o8 006 ¥ CONCERANS (1M B8 MENCHNEN
an ol pdrrafa anbence jewcaplo an los cases en quo hublkere medads dob, negigencia o mals le dal
Represeniamie Comon o que el Representaats Comdn realrane aipen acho que no be esbé autonizeds por &
Macrotulsl, &l pags devivado de diches responaabilidedes pecunindss oirmars o cange del Eresor v de los
Figgcgmadenias, comproemeliéndass al Emisor y 1o Falescomilenies B Sacar an paz v 8 Baho al Repretanianis
Eum[m v &l page gue Ruksers elechmada o debe efechuar con ke fecuBod provenientes del Paldmonio del
Iteiomisn

BWHMMMM&MWIE dafos Y pOAUIDIOS QUE GE CALSEN por su fale de
cumplimienta 3 sus ebligaciones sefaladas en & Maorostlulo,

Ef Emimor y 'os Fidecomilenies estan cbigados a mOSmnEar ¥ Sacad &n par ¥ a savo a Reprasenianis
Comin, sues emplepdos, apoderades vy demids pesonal, on caed de gue 0 presends Feclamscein,
procedimignio. |ucic, demands, responsabiidad, perdids, dafics, sancionss, podones o senlentas gue fusnn
preseniadas, entabladas, Gciates o mpuesias por cudlguier persona o aulonded competenie en contra el
Reprasenianlte Coman, sus conssjens, uncicnancs, smpleados. apoderadas v Gemas parsonal, en relacdn
can. 3 validez v legaldad del Macrotitvie, o cunlecgquiom oolos realzodos por of Representanbe Comin
tanforme a s msirucciones gue reciba por escoio del Emiser, del Fidelcomilanie Estalal o de los
Represerlamies de os Fideicomaenies Municipales, sako que 5¢ abe de acios realzacos con neglgenca,
aolo o mala

De @ misma foma, el Emsod v los Fidsicomidentes e gbligan a rembotsar al Representanie Camadn,
empiaados, apodersdos y demds parmonal, cualguiy coslo, peio o erogacidn da cualquler naturaleza
fnchyERde gastos ¥ Ronaranos de asesores lejakes y abogadosh en que nclman, o cuakgaisr dafko o pesjucio
oo sufran an wirlud des alguna reclamaciie, pacio, procedanienla, demanda, responsabildod. pérdeda, dafio,
sanodn, accidn o sarfencia entablada. didiada o impussta en oconle del Representante Comin, sus
consmjeras, funcionance, empliados, apoderacos ¥ demas persoral, en relacin con |3 validez o legaidas del
Maclingo. Dicho eemaclse ne s=a cubern en s que el Represemanie Comen haya acluaco con

nesgkgencia, dakro reala fa

lquaknienis, & Emisar 52 abdga & remboser al Représanianie Comon, empeados, apodsrados y demis
pevaanal cusluier costa. gaslo o erogactn de cuskpEer Aslurabers (induyends gastas ¥ honaranios de
ARedGres egaien Y AbOGRCOS) G U BeuEn, o cualner dete o peduicn que sulian =n vifud de slguna
mclamacidn, uicis, procodmisnta, deranda, msponsabiidad, pérdida, dafo, sancidn, acciin o senbéscia
entaglada, diciada o smpuesta &l Repmsoniarie Comdn. sus conseseros, funcionancs, emoleados
apedaratos ¥ cameas pareanal, an ralackhn con fos acies U omisiones cel Emisor gue FmpSguen mcumplimienta




de sus odigaciones eslabecidas en el Macoliul ¥ en los Documenlcs de Emisidn, Dicho reembolsd ne Serd
cubiern on caso que = Represeslante Comdn haya actuado con neglhgencia, dolo o mata fe

Renuncla: El Represenianie Soman dricamente podrd remuncar 8 5o camge por clulnd graves @ [uio de an
junr de primera instancia, sarfarne al adlculo 296 da 13 Ley General de Thulos y Opefacianes da Crédia,

informacidn: Fam que el Represenlanie Comin pusfa cumplir con @s faoilades ¢ oblgaciones
eslabecdas, el Emmar 5 oblga @ proporcionar al Representents Comen O & 188 EFB0NES QUE GHH InGgue,
Iz iMormacidn relative al Fdeicomiae y's B Emaonas mgearda por &l mismo.

Facultades y Obligacicnes do Ley: Adicionaimente, al Represerianis Comdn gjercers todas ias feculiades v
colgacionas que ¥ Son atibedas por i3S leyes ¢ por cuskquier dspoesictn noAmative espedida por sutondad
coempetenle,

.8 Exfracto dol Contrate da Fldelcomiso

Con fecha 5 de diciembne de 2008, & Eslego de Verscng do ignacio de la Llave, por conducio de [a
Segrelarid de Foanzss y Planegcidn y los Fideicomitenies Municipales, oelebraran un Contrata de
Figeicomisp con Deutsghe Bank Méxco, 5A, Insblucin de Banca Mamiple, Dwisidn Fiduciara,
presEnldndann a conlinuacian un mdracts del mesma.

2641 Cliusuls Segunda, Constitucién,

21 Constitucidn del Fideicomiso El Fdeicomitente Estaial, o8 Fideomilenles Muricipales, &
Fituciann y & Represertanis Comdn, oon fendamenlo en & Asticule Pimers del Decrélo ¥ 80 los
respectuos Acuardos de Cabikdo, consitupen en esia acio el presents Fidewomso, el cusl estara
Buijrio @ los emaeas y condiciones eslableddos en el presente Contrato.

22 Aportacidn Inicial. El Fidaicomibents Eslatal spota en este aclo como Aportacbin [nacal al
Fidewcamisa, [a cantdad de $1,000.000.00 (s m@dn da Pescs Q000 MM Esla aporiacion se
mansjac 3 ok de p Coenfa de Apoeciin mical y podvd ser dapuesia an cealguisr empo por el
fiductario para ol pago da las obigaciones a cango del Fideicomibecde Etiatal

23 Afactacidn do los ingresos Sobre o IETUY, Con Bindameais &n ko safialede an of Decrio y én ke
Acuerdos de Cablkdo, = Fdesomieste Eslatal, por csenls ¥ orden o ks Fidsicomileniss
Mun<ipaies, v ks Fidecomitentes Muricipalet, afecian en sila acly # prgenis Fidecomias, de
manara ievocable ¥ suieta 8 los térmings esisblecidos en esbe Conbade, bos Ingresas Sobre e
ISTUV. Asl mesme, o Fideicomiesies Municipales afectsn af props Fadalcomisg su desecha 8
recibir ded Exlada los Ingresos Sobre sl ISTUY

4 Aportacidn Extraordinaria Do sual manera. #n Bminoe de o sefakdo en @ Atioulo Cuars del
Decieto, &n s Acserdos de Gabico y en la Cinzsula Déoima Primera, el Fidecomitents Estatal, po
cuenls y grden o s Falsicomimnies Mumcpales, ¥ los Fideicomiagmes Municipales, afectsn al
prasente Fideiomsa el Ciechs Sebee un Foraniale de Pafkc pacisnss

25 Aceptacitn del Carga de Fideciario. Ern sute scto, ol Fducare acepla & cargo de Tdudanc oa
esla Fideicomisa y necibe ln Apoetacaon inicial y las aporlaciones & que =8 refensn kas Socciones 2.3
¥y 24, Bl Fiduciaro olosgs an este soic o secbo mds amgls que sn deecho proceda Sobné ks
apataciones a que se refienen las Secciones 22, 23y 24, Para elechos da aiartificacitn injama nal
Fidumiang, &0 esie acio s& e asigna &l Fdeicamise qua an esle acio se conatituye ol nimeny TFEsg”

{F dizgonal novedenios nowenia y oche, asi come gl nombee. “Yeracnz-Emisar.
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Clhusuls Tercara Partes y Acresdones dal Fldelcomizo.

Partes del Fidefoomiso. Son Pares del pressnte Fdecomiso, ks sguontes:

i€

Femamilere Esfatal

FidslicomBanies Municpelkes:

Fidutiano:

Fideimore aring &n
Frimser Liagar

Fidexomizano
an Sequndo Lugar

El Estade de Vieracnz de ignacia da i3 Liave. & avéa
de @ SEFIFLAN, por ) respecin de e Apordacon Incial
¥ 0EinE o e os Fidalwomiten bas Munscl patea
la afectackn da bas Ingresos Soare el ISTUY v, on los
wrmincs sstablecidos an B Clusuia Décima Primera, el
{esecho Sobre un Porcentaje de Participscines.  Asl
mismo, en eiacin B cuakjuiers oira aparacen que
daba raplzad mn lermings del prasants Frlsscamime,

Los Municipos mencionados =n el ANEXD "N do eshe
Coriralo, respedo o8 la #ectaciin de los Ingresos
Sobne & ISTLA v de su deracho o recibiros del Estadn,
#al comp reapecio al Desecho Sphre un Porceaiale de
Faticipaciones. Cnoel enfendido @ quee & dleciacdn da
s ngrescs de s Fidelcomitentes Muni 52
efacika BN fmra corsChdada pam Au manejo

fidu=Earin, poeen cada Fidesormitsnls Municiasl fdgpands
en f afeciacitn hasta el Parcentaje de Dasbrbocikbn que
ke corresponds conforme a ka Eabla de Porceniaes de
Cisirioeoen contenida en el ANEXD CLT.

Tandran uma eoPesREMaddn comén Bn o6l preREne
Fodeicomes, consdtda por  os  Municpios  de
Coaracasicod, Cordoba, Minabban, Oricaba, Foza Fica
de Hidalgo, Tuspan, Veracue y ¥alaps, & avede de s
mespurctivos Prescdenies Municipsbes v, &f 80 CHs0, 08
sus respeciros Tosoreros Municpales. Pama las
efectios de represemiacion comin, cada uno de esics 8
iocin) Municipics s#7@ represantado por su Preskdente
Mumatipal vy, &n cefecto 48 Sele, par 4 Teachsmn
Myricipal, furcicsandss cilades en el msmo ANEXD AT
En & enlendids de qua I3 mprassniacen de los
Muricipics y la mepreseniaciin comin devisnen del
camgo cordendo a lis personas fsicas, pof b que an
todo oo fungirdn oMo fepresantanies quienes en su
mamanla  fergan  los  carges de ks sclusles
repradsntanies

Dogtiese Bank Méxles, 5S4 Inetfucidn do Bescs
Muiibple, Dwisdn Friscania

Les  Tenedores da s Cedificados Bursaldes
Fiduciangs, represenlados por & Represantanbe
Comun

El Estada da Veracne de igraco de 18 Llave, a Ievis
de 13 SEFIPLAN, por su demcha a mecior (i) el Saido
Heto de los Mecomos Dervados de by Emesiones. (&)
s Aecursas Mo Asignados a las Ermisiomes, [f) fas
Cantikedes Remanenies; (W) 05 recursas provenienles
dal Derecko Scbre un Porcendaie de Padichaciones,
fuande A proceds fonfarme a o dispuesto en la
Clivauls Dicama Proners; (v & patimanic azistests
ad momenis Se exdnguirss & Fideicomiss, pasa sef
distribudos entre 108 Fideicomienles Municspaies an
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POCENTEHE qUE I COmesponda & GRdA und confamne 3
iog Porcantaes oa Distribuckin previstos en &l AMEXO
GG @ confoime o sxlablezcan las heyes,

L6.3 Clhusuly Cuarta Mecinisme para k2 aportacidn de los Ingresos sobre of ISTUV.
Mardslos revocalies.

Celsbraciktn de Mandstos |rrevocabien. Fl Fidaicomilenie Foiaia oriebrard ¥ activara, antes dw Is
Primera Emisitn, Mandaios [Frevocablies con los baacos depesitinios de las Cuenlas Rocaudadoras,
afin de que 3 panic de b activecidn de ks mandaios, 0% ingrescs Sobes el ISTUY, sean ransferidos
semanzlmenis al presense Fdeicomsse, S aneea al presania Fidelcamso come ANEXDS R, LU,
AT, CRINC, O Y PR eopia g loe Mand ses irreyecables celebrades con cada uno do les Bancag
deposianos de las Ceenies Recandadoras, Bl Fideicomierie Estaial sard responsabla da oue loa
Imgresos schne ol ISTUY efadivamenio sean aniregados & Fiduciaria.

El Fiduci@anp ¥ el Fipmcomdants Eslalal e I:ﬂ"gﬂ'l‘. 3 Wi A o3 Dancos ﬁﬂ:ﬂll‘l.ﬂ]“ de las
Cuentas Recawdadoras, previamesde a & Prmera Emislbn, la mobficacdn que 8¢ anexa @ dichos
Mandalos mevocanies, ndicanoo gl micie gn [ vigencis de o mEmos.

-

=
Cupnias Recosdadoras Adicionaled. En coso de gque ol Fadsicomilenle Existal, sujeic a o
safalado an A Clhussla Vigbaima Terce's, abay nuevas Cusnias Recavdadorss, simultdnes a la
apertura de dichas Cuentss Recaudsdoras, deberd cedebrar Mandales Imevocabies an Miminos
suslanciabments simileres a los Mandalos Irmevocatles ooya copia $& dnexa al presents Fidsicomiso,

Acuerdos con Instrhocionas Suterizmdas. Bl Fidexomileme Existal ene cssbiados convenos

con Insttuciones Aubdizadss a fin de que realicen el cobro del ISTUY. Copia de 505 convenios se

agrega al presends Confrale como AMEROS *00° y “RR°. Si de conformidad con 13 legisiacidn

aphcapie y &0 o dEpUesio &N B sedcones 233 ¥ 234 dasea celeDAl NUEVES ComEnios, Eslos

deberdn coener suslandisimeame s mamas  obligaciones establecldas en e Mandalos

Lﬂ'umjsihi con relackin @ @ apkcacEn y destiao os ios fondos gum @csden dohas Insiisiones
uarzatas

f64  Clausids Gainta. Fatrimonio del Fideicomiso.

Blanaa quin Integran of Patnmonio deld Fideicomlap. El Falrmono del Fdeicomss o miggra con
ke sigpiienies bienes.

a Con ta Aporiacits |nicaal
b Con los Fecursos Dervados da las Emisanes,
o Can les ingresos Sobreal FIETUY

d. Con los recurscs cenvaios del elercicie de los derechos a favor el Frdociano ssiablecioos
an los Condratos da Cobarura

[ Gon ks recursos y desschos cenvades oe la Aportacin Exraondinara que  mealicen el
Fideicomienie Esialal por coenia y orden da ks Fidacomierdes Municipales y bsles por su
progeg danechs, o Merminos & i petalado b0 e Cléusuln Ccima Primarn.

L8 Can los recuses que aporte el Fdeimmiecte Esfalal como chligedo subsidiano ¥ pod
cuenta y ardes ge los Fdeicomitenies Municipales, de conformidad con #o esiablecida an &l
presanle Fidetosmsa

- Con s rendmmiantos Franceiss gue se oblengan por @ evemsidn ds los ecorses de las
Cuantas ol Foaicomisg,

&} Con lod derechos o fas camidaces gus derven dol siercco de cuafguier darecho quo
correspanda al Fideloomiss,
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mnmpmmnmnmnmd-wmmmmmnwmmﬁnlu
presnnts Cliusla,

Con ks demas cantidades ¥ demchos de s ten Bukar o Fideicomiso por cuslquer causs
el walca,

Cliusuta Sexta. Fines def Fldaicoming,

Fines dal Fideicomisa, De confoomidad can 1 pesiabiecain an of FrEsants Fidecomso, san fnes gel
s 6 que el Faducipr;

Flecing |5 Aparacitn hiclal, s Ingreaca Sobrm & ISTUV v ks recumos PrCvETARNTa s cfel
Drerachsr Sabre L Poscaniaje de Faticasanes

¥ e mansds conjunda can &l Fidew: crmitorie Estakal, Is viotficaciin medlanie (@ cual 36 &8
inicio 8 raﬁggnmﬂ:hulhﬂmhwmm.

Cewbin cof 'of Fideicomilents Extassl ¥ Gan los berceros que dsie ke ndgue, fincluyends gin
limiar can éfiiemmediaria Colocager), ks comvenics, candrates, Documentos de Emisicn y
documentaciin retessdas para mplemariar of Programa y. cada uns de dgs Emimiomas
Iechiyende sin Bmitar los: confrabos e coleescitn v fos Condratos de Cobarira]

Impiemanie & Programe v reslice waa o varies Emisiones de Cemfcsdos Bursdiieg
Fiduciarios e los brminag esablasidos an ios Dooumanios On ohda Embaidn Lo anlanar,

ujelo @ que [@ Noticacion (Fevneable Y2 tide debidaments nolifeada do severds a |o
presisto en esle Fieicomiag,

Conirits o sustiluya ol Awdtos. 8 Auditar Exiome daol Fidgicsmiso v al Azesor Finangian dul
Fideicomisn an dnmings da by sefaiads en ol presende Fidemomisa

Enml:q.dureu:mumt#gt-amm;nelmnmqurmmumnzlmumn C
ﬁﬂuﬂarEﬁmd‘dFﬂmkﬂr con al Asesar Financiero def Fideicamrisa,

Aore ¥ manienga s Cuenlas tet Fidewomise con ks sliacion franciers e dedarming.

Recita en la Cuenta Concaniraders ks Ingragss Sabra sl IETUY v los splique de
conifomidad fon Jo escabiecido sn & presents Fideitamiso

Fesiha an la Cuseta de Pafscipadones o MErES0E provemertes del Derscha Sobew un
Porcentaie de Parlicinacones ¥ los apRue do acuemo B o espblocidn en &l fresenie
Caniradp,

Comalitiee ¥mantangs el Sekic Chistve de la Cusnla dal Forde de Resarva,

Trangfiera, en 54 caso al Fidwicomisana en Segunds Lugar, ks Recursos Mo Asgnedos 5
laE Emamiongs,

Ejarza, on 2u cass, ks doreshgs relicknados son los Conlratas de Cobartum, reciba las
feCarsod que 89 derivan de los mismos ¥ lo% apiqus condorme a fo ssisbiecos an sl

Renteve ba Controngs do Caoberra de confermidad con ko sstablicido en fos Dimsument o
die Emisatin pespeclivas,

L3 ]
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Pague y \ransfiera con los recursos existesies en las Cuentas del Fideicomise odas s
cardidicies pagateras en cads Pafodn, mohuyendo $n limiar o Inereses el Principal, de
cordonmicad con lo establecide en ks Dooumerbos de pada Emisiéin v &0 8l prasanie
Fidmicamiso.

Cuands a5l proceda, de conformidad con o eslabiecdo an esle Fdeicomsn, o8 34 il
hueng pars ia apertusa de wevas Guenias Recaydadcras o deme de e mismas y nolfque
de iales circsnstancias al Fideisomienta Estalal 3 ks Repesenianies de los
Fideicomitantas Municipaes, 3l Representarbe Gomin y 2 ks Agancias Calficadoras.

En %u caso, enskera al Fuekoomisans an Segundr Lugar fas Cantdades Remanemess.

Em 21 emso, leve 3 cabo fodos kos acks necesanos para gue el Fdeicomitenie Estalad
realice la Apotaciin Exiracrdingna por cuents y onden de s Fideicomitentes Municipales,
inclyends cualaquios aspectn vnculaoo @ 13 Notficeoin lerevncabile

Enciba fns reciies daruados de 1s Apaiacitn Estraandinasia y ke anliguee de confonmided
e I eslablaciclo en &l presente Fideicomsa,

ifvieta conforme al Régimen da Inversien, los eourses disponibles en las Cuentas cel
Fidemamas

Frapan y eniregos al Reporie Messual del Fuuciang
Envia [35 nolificaiones que 34 c3iablecen 2 su Sargs on & presers Fidelcomiso,

Proporoone 3 Fideicomitenie Estatal, a lcs Representanizs de fos Fadeicomesnias
Municiales, al Represaniante Goman, 3l Audear, al Audtar Exema del Fideicamso y a las
Agencias Calficadoras inda ks infermacién gue lenga deapaniblo detivads o Mol con
@ presents Fidecom s

Martenga y defenda af Parimanio ded Faeicomiso en ks taminos de la Chiusula Vigbsima
Cuaa, Liave o cobo 1006 B acConss que B8N rMossanas o converianes o fn de
Conservar § 8 SU LSO poamed A lerneics 1a filulandsd ssore el Fatnmonio del Fideicomisa,
segin b depuesta en gl pregente Fidaicomiso

Una vaz Bguidadas en s 0laliked cuadesquisr centidedes adeudadas de coqfanminad con
s Docum@nios o= Emsitn y con gl presante Fdeicomno y a solickud escrite del
Eidernmitents Estatal, rxtnga ef Fidscomso y transfiesa &l Patnmaonio del Fidelcomse al
Fideicamidana en Segunta Lugar, De iguml maneda, leve # cabo 65 5108 NECESANDS pEIRL
dar por termingda la wigercia de los Mandalos Imevacables v, en su coso ok coneenios
celebrados cor |88 Inshtucones Aulorzadas, do conforrsdad con sus lemminas.

En general, cumpla oporiuna v diligentemants con iodas B8 obigaciones a Su CEYA de
condarmidad con este Fidecomesa ¥ con las demas disposiciones legakes aplcabbes

Clsusisla Octava. Cuantas dal Fideicomiso, Aplicacitn de los Recursos.,

Aporiura de las Cusstas del Fideicomiso, 1 Fiducans gebeda, on la fecha de calebracion del
prasestn Fiszicomizo, abir s Cuenta Concentradord. la Cuenta de Participacones Fedemles y la
Cusnla dol Eondo de Reserds, 851 como en si méments la Cuenta del Fonco de Remanaries.

Aplkcacidn do s Resursos Derhvados de Catla Emisken. Canforme $& fealice cada Emisan, &
Fiduciarie!

1]

RaskEd an @ uenla Concenvadora ios Fearsos Dervacas & 18 Emisian respecing, §
Aplicard los Fiecursos Dervados de la Emisdn en [ siguanie fama: (i) pagara los Gasios

48 Exirichiracén, Emissn y Colocackte; (i) pagard, en su £as0, Ia pima o conirapreslacion
pod concepha de L ceiebracdn de les Contralns de Cobertra: (#} corstfuird o pondrs en
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Ealda Cbjsiheo Ia Cwents del Fondo de Reserva; v (iv) e confomidad con bo esiabiecada an
| De=crejo, iranslerird al Fdelcomizane en Segundo Lugad & Salda Hets dé o Recurssd
[envados do les Emsaanes, goormpalisndo un infomms en el gue 50 8siabesca 3 proporciin
comespendenie & cada Fideicomitenie Muniopal del mente lotal de cada Emaadn, s
proporedn eomespondants a cacs Fideicomdents Moaicinal de los gasios de ln Emiskn v
de la Cumnta def Fondo de Reserva, v o monio noio gue al Fideicomisasa af Segundo
Lugar deberd transfsn a sada Falsicoreiante Munkipal dal Salco Nelo d= ks Recursos
Derivados de i Emisdn condome &l presenls Fideicomize, o de stuedp con e fomain
qQue Gk BEeGa EAir Bngws "55° En el entendida de qun pam oS pagst cormesnen disntes a
sereicios contrsados por el Estsde pare B esteciuracidn, amisim v colecacidng, baslan gue
ol prestadar de servisas enlreguoe &l Aducieno copla del contrato calabrado con & Estads ¥
=l recibo o faclura Bl cusnds asi proceda, Sin fequerines auloazecedn aspacal pravis

Apbcacian de lon ngresos del ISTUAV, El Fdooann mecbird en la Ceeria Concentradorn los
Ingresos Soabee el ISTUY y bos splicand de 3 siquients manera:

Eedendrd en i Sueria Concenlisdora los Sasbos de Mardanan lanlo de les Emisicdss del
Pariods inmpdiahs siguiente por miciarse (o ya nicado, =h o caco A&l primear Pafnda e fas
Em S mes)

Fapaid pernddcamenls, B2 coplermidag con 16 sefalsdo 4n o Cldusdla Novena, s Gastos
de Morsarmento de s Emaionss cin inchar I peira, conlmapragiacdn reravaddn o
ciakjuler cire concapls miacionade con l6s Comrains de Cobarlura gue hava oslebepdo
PRSEeED 8 Whs O vanad Emgices

G {cinco} Dlas Haties anteriorss o cada Fecha do Pago el Fiducane, e ciio &8 que no
haya leveado a cabn Emisones para agotar @ Monlo Mbximo Autordzado ded Peagrama,
transdaria al Fidecomsany en Segunda Lisgar los Reduiios Mo Asignados a s Emisianes

L antedor, en ol eejerddo gue, de conformadad con ko sefalado en las Sliusulas Décima
Oirta y D#cima Seata, ol Fiduclank: () retendrd loa Recprans ke Asignados 8 Bs
Emisionus en %a Cuenla Corceniradars, en caea de gue haya rechido ung o warks
Molificaciores de Everls Prevesibo o MNolificacionss de Evendp 08 Acelaraciin y los
Evertos Prevantvos o Nolficachnts de Evenlo de Scelsraciie coresponditries no hava
aido decacihvados a trawds de usa o varac Nobficacipres e Decactiessidn da Ewvaniog
Frevenivas ¢ Holificaciones pe Desadivacitn de Eventos de Acalesscion; v (i) podsh utilizar
ks Aecursos Mo Asapnados a las Emissones para alcanzar el Sakio Dbjetive de L8 Cusnla
del Fondo de Bmserva, en cass de que dichs sakis o Nays side acaazsdo en |8 Fecha de

Pago oe gue =& traba,

En caso de que las vanables sujelas a coberua se ubouen deslro de (o5 rangos o
pardmares que aciven los Coniratos de Tobedura respedeeos, el Fadudario deberadc ()
mpmreer e darpchog divadas do dichs conbrat, en ol entandido que o Fiducons dobend
esmicey dichos derechos con la debida anticipaciin 8 fin ge que of ctorganie da la coberdura
transfers las canbdades comaspondientes previa 3 la Fecha de Pago reapectva; y (1) reginic
Ics TRCUMNSOS Tespecl|vps an k3 Cusnt ConpEnTRoomm ¥ oorsiderdr parma calcular &l Moro
Pagaders. g mecursod gue &l chongaste de |8 coberfura lo Wanshien de conformidad con ol
Cordraio de Coberurs nespecii.

En cade Focha de Fage, aplicana iog recursos deposiades en @ Cusnfa Concanbadona de
conformidad con ko Sigusents

i} Pagard a los Fideicomisarios an Primes Lugdr 138 tanfdades coireapondenies al
Mpmic Pagadern que pars cada Emsiin & haya snviads &l Represenianie Comun
Lo aniedior, o conformidad con o sefalaco en la Clivssa Novera,

(1] En sy caso, pagard lax cantdades  cormespondenies a las primes,
conlrapresiacionns, renovaciones o cualguier Oing Concapio mlaianado con ies
Condratos de Coberura que haya celebrado respeciy de Qicha 1B reivsii (i

{iifi Relendrd en la Cuenle del Fosdo de Aeserva las canfdades necesanas paca
aicanzar ef Sakdo Objetve de la Cuerda del Fondo de Reservi
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vl Lina vez gue se hiya schalrsdo e Sade Obietvo de la Cuenta dal Fondo de
Reserva, y on caso de que o Fiucaic ne beya mecibido ura 0 vanas
Motdicaciones de Ewanta Prevantive o Mobficasorsd de Feenlo g8 Aselaracién o
les Everdos Preventivos ¢ Eventas de Aceleracsin correspondieies hayan sido
desaclivades a iravhs da una o vanas Netfeaciones de Desactidedn di Ewenlos
Fraverdivas o MOlificasones de Desaclivacian de Ateleramdn, segun Comesponda.
fransfenéh a la Coerfa dol Fondo ce Remanenles las canddades gue se
ercusnimn deposiadas an B Cuenta ded Fondo de Resenda, ¥ una v reaizados
kg pagos y translerencias mancionados en lps Subsnceos (7, (&, v (il] nmedisizs
anlercaes {85 "Canlkdades Femanentes™),

[} Transherra al Fdeicomisado en Seguasdo Luger, @ méa faeoar &l 0kmo Dis Habil
cel mies da febrero do cada B0 (i) 18a Canlidades Remanenies gus Se encusniren
cepostadas an |3 Cuenta del Forde de Remanénies (sabhvs aquallas gue el
Fiuciio apich & dicha cusma en 3 Fecha de Page conespondienta al 31 de
enarp inmedialo anteror del mes de fobrors ce qus a0 rale), scconpadands o
infoemir &n &l qua se esiablezca e monts comespondients 3 cada Fideicomienie
Municipal de fay Canfelages Remanentes confumme al presente Fideicamiss, de
cenfomelad can &l omein cue S8 Brags como Arexo “TT", v () los Fecwssos No
Asgredcs 8 s Emitiones jo [as canticades corespondieeies &n caso o8 qua
parie de lbs mEmas hayan sido ulilizados paa ubiy el Saids Obetive de
Cusils del Fands de Hedera, de conformicad con ol Subinciso (b emediat
anlenor). Lo antenod, en el entendido que, de conlormudad con 1o safalado &n las
Cliusulas Decima Juinta y Décima Sexta, el Fiduciaria relerdrd. (1) las Canticades
FRemanenies, y (i} e Fecusos Mo Avugnados o las Emisiones; en la Cusnia gal
Fondo de Ramanentas, en caso de que kaya recibido una o vanas Molficasones
ca Evarmio Frevenfive o Molficaciones de Evento de Acelemcidin ¥ ks Evenios
Freverivos o Evenlos e Acelerston oosmespontéenies na  havan  sido
desaciniadon a Iawds de una o varos Molificaciones de Deseclivacdn de Everios
Prevesivas o Nalificaciones de Desacivackin de Acsleraciba, 88gdn comespanda,

i En cazo de que ks cntdades deposiladas en la Cuesia Concenbiadera no sean
sufienbes parg rapliter fop pagos 8 gue se referen bos Subinslses (i ¥ (1)
inmedialos antericred, o FidecSeio uliizard en primer lugad o8 pecarsos
depostados =n la Cuenta del Fondo de Bemanentss y &0 Caso 9e Ler necesdria,
i1 Sequndo kg s recunsos deposiados on i Cuenta 9el Fondo oe Resena.

En el entendwio que &l Fduciano podra elilgar los recursos depositados en e Cuanta del
Ferda de Remenenles paca alcanzar il Saldo Chijefvo ded Fonds de Resena.

B.& Cusnta di Participecioness Federates, El Fiduciano recibird kot reciesos peowimenbisn del Doerecha
Snhm un Proecealajs de Pamicpacionss y procederd de la siguienbe mardra;

Hasiz & 31 {irenis ¥ wne) de dicembne de 3011 (oos mil ocnor).- B! Fidugians ransferis 2
Fideicomzano en Segundo Lugar ios secursos exsienies en la Cuenia da Pamicpacones
Fedarales, saho que se den los sigeenles supeedias () que aries de la focha de
rederendcis, ¢ Fdeicoraiterde Estatal deis oo tenes derscho a recaudar | ISTUN, v (K} que
habsanoo dejede de tener derecho 8 recaudsr @ [STUWY, & Fidecomilenta Esialal no o
suituya con wno 0 vaics Empoeshos locees en los Miminos de la Clivsule Décima
Frimbra; @ cayds syupueslod # Fidusiano operasd estas recusos conforme @ b establecins
af &l FiciEd B Sjuienié yen lka Chusula Décima Primera. En al antendids de que falands
cuakqumm de los dos supuesias menconpdod, & Fidudianic no podid. disponer enningdn
cago g8 oy fecursoy de s Coeenld 88 Paficpacicres Federples y debesd iransferincs sl
Fidpicomisano en Segunde Lugar o misma Dia en qua @ Fducians iae mcba, sahed que
pat causas no impufables al Ficducian no sea posie hacer el misme dia, en cuyo casa
ko3 transdened & mas tardar el siguente Dla Habll 8l &0 que s heya recidt &n fa misma
Cuerma de Paficipacionss Fedemies

A parir dal 1®  {ormers} dé enero da 2012 [dos mil doca)- 50 a esla fecha (f &l
Frieicmrilene Estalal depd de lener derecha a recauds el ISTUY, v (i} habiengds dmade de
teney der=che a3 recavdar & ISTUY, o Fdecomitenie Estalal no o sus®uye zon uno o
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VK Wmpuesios Dcskes oe los Bemined de (0 Cliesula Deoma Primers; el Fissasn
Iransierind e fempe on liempo a la Suenta Concenlradora los mecans sxslenies en b
Cuerila de Participaciones Fedarslos, & mds farmied of Dia Habil sipierts 2l sn que lea
recihia, y kas aperand en los mismics lEmncs ¥ condicicnes establesiios para @l maneis v
apiicacitn de ot Ingresos Sobre al ISTUY, conforne af mecanicmo desonto en 15 Sacckan
8.2 En el entendde de gue. si ol dejar de fener demecho o mcaudar ef ISTUY, &
Fifmicombantes Ssiatal o susiduye con une o vanos impeastos lcoaks an los lbemines oo la
Chausula Decima Prirera, 8l Fidudane no podrd dspener n ningon cass de ks recwsos
oe b Cosnda de Padicipacicnes Foderales v deberd Wansfeddos al Pldelcomlzana en
Gegunds Lugas o miima De én qos of Fiducan s mciba, sahvo Que por causss no
imputables 8l Fdustina no sid posble hacedo e msmg cia, 8r cwya cesg los transf=rnd a
s lmidar 2 siguiente Diz HabE & enoque los haya feckads en la misma Cuents de
Ferlicpacdonss Fadermes,

. En cunsiquier fzmpo o Fideicomibenis Estatal podea ilevar 2 calbo la musilucion oel ISTLV a
e 8e refiese &l SubinciEo i) del Indso b. nmedislo sriener, no obebante quo ye hoyo
opevadn o tansdemnca de los recursos de (3 Geents 2 Parisibacionss Federales 3 8
Cuanta Concaninsdona; &n die s, dentro de loa dos Dizs Hasdes siguieries al en qus al
Fiducmin inice ka recepchn de wgreses del IESTUNY en b Cuenta Conceniradora,
comunicara el chcungbanca 8 FEagateristes Comon y suspandesd |6 rasalaronca de
bos recumcs de B Cuenla de Parikipacionas Fedesales 2 |z Cuenta Concerdradara,
ragnudancs 1§ fransfersnts de ks mismos al Fideicomisano en Segunds Lugar; fo anterior
£ matanializard supio a @ gravia emsdn por 183 Aganciad Calficadtaas anHI? opiFedn da
la sue se desprords gue le auapendaltn 8 gue se oficrs este apartdads no afecta aq
calficackin respecio op cads Sméskn

d Cuakpier rendimiemo MNancen gue generen ks recursos de s Cusnta de Parficpacionis
Frederalis s0rd splicadn por el Fiduciano en b mismos bhrmings ¢ condiciones estableciios
B 108 InGEat snlenores de esta Seccitn

26T  Cléusula Novena Procedimianio da Pago,

El Fuduciano pagard en cada Fecha de Pags, respecto a cada Emision, kas canlidades pagadaras de
canformidad con el Monlo Pagadero, ef Monko Pagadere por Aceleracite, & Manis Pagaders por
Incuanpimisnta 0@ Mooty Fagadern gor Amonizacian Arficpads Volriars, que, Segun 523 8l caso,
& Fidlugisrin pasiba del Representaste Corsdn.

El Fidueciano deberd pagar los Gaslos de Mantenimiento e ks Emisiones dentro de los 7 dias
Biguiieies @ haber redibide (2 facura cormespongienle 0 COGE PR, Srmpre Qe S8 encuEnlnEn
prévietog en ol Anewo "0 Tedoy leg gadles no previsies, Ao colizados o gae mauken mayoes a las
solizaciones cantenidas en el Anewo 07, debardin Sar audorizades par al Fdeicomilents Eslatal, os
Representanies de ks Fideicomianies Manicpales y o Representante Comin, oe cnlmidad con
lo que sefak la Seccien 20,7 Inciso g. Lo anlesior en ¢ entendido que [0 Gastos de Estrucuracion,
Emisiin y Coletanitn sern sutorcedo: dnicomente por o Fidsicambenis Eolala

El Frouciano, mspecty 8 cada Emisidn, aglicard Ios recurscs existertes @n b Cucntas del
Fidehcomisg parm realizar ko pagod @ que se refiers osta Cléssula Novena en o siguisrse crdan: (1)
en primar lugar, bocos los recurses sddtentes an b Cosnta Concenlracders; (i) e ssqundo Lge, @3
cantidades depositadas en ka Cuenta del Fondo de Brmanentes: v (i) en berser lugar, [3s cartidadas
deposizdas an B Cuela del Fande de Reserva

Los pagos respecte o coda Emiakdn gue reses el Fideteno de confeemdad con la Secdan 8.3,
It &, & realizanin &0 8l sigisente oden salvn (o dspuesto en las CEusalss Décma Sesta y
Dedima Sdptimac (1] an primar lugar, pagard |os [rferesss penersdos ¥ pagaderns duranke of Parads:
(i} &n segunda lugar, pagard & Finclpal que =& debs pagar en el Periodo; v (W) &0 lercer lugar,
pEgard cualesouiera oras cantdaces sdeudadas y pagaderas 3 ks Fidelcomisarios en Primer Ligas
4 @ trcarcs 80 dicha Parkda

En af ultima Perlods de cada Emisadn, of Fiduoan wlrard, hasts donde alcancen, s recpsas

exiiectes an la Cuerta del Fondg ce Reserva ¢ en s Cuenta del Fondo do Remanesies para pagar
bodas tas candidaces pagaderss oo conformidad con loa Doctsmeniod de cads Emiskn. & fin de

4
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detenmmar las canlidades depositadas en (8 Cuenta el Fonda de Reserva v an i Cuania dei Fondo
g Ramasonins gue o comesponcen 3 cada Emisidn, el Fduciario deberd apicar a siguienin
Tarmula:

CDCFR, =, % RECFR

En clinger
COCFR = Cantdsd Depotfiada an b Cusrta dal Fanda da Batered qua comesganits 5

Emisiin i
5, = Porcentaje de bas FRecurscs Asionados a la Emisidn

i = ndmann comagpandianie & cade una da s Emisiones. Toma valonas dn
1.2, ., [Donde 1, comesponde a laprmera Emaitn, 2 a la sagunda y
sibsecuanismente hasta egar a n qua s fa ditima.

RECFR = Recyrmgs Exiateales en b Cupnda del Fondo de Resarea

COCFr =p = RECFr

En deruda -

COCFr = Canbitan Deposilada an ka Cheata del Fondo de Remensnies qes comssionte 3
1A Ermsiin i -

B, = Purcenisje ¢ los Recurscs Asignades a i Emiskin |

| = UM coneapondiente a coda wna de jas Emsicnes, Toma valores oe

1.2, .. .. {Danda 1, conospands a la primara Emksidn, 2 a la sequnda y

sunsecuentemeanls haska egar a pgue 4 I8 (ima.

RECFr = Recuros Existenbes an |8 Cuentz del Fondo de Ramanenies

En consecuenca, o Fducano debsrd consderar e cantidades fisé & correspondan & SHda
Emnm de condnnmidad can ko sefialado en esta Seccion, pam cakcular ef Monto Pagaden de cida

Todos oS pegis a o Fiogcomisanos en Pomer Lugar =3 reslzardn medianie iansiersnca

slacirdrica e fandoe Pmedistamanta daponibles @ k& coenka gue 200 Indeval Inshlusdn pars st

Emmpmm da Valoeps, 5.4 do CV, sefale en ieeminos de b estabiecido éa s Documentas de cada
LTS TEN

Todos laa pagoha @ lercarcs & reafizanin mediana rancieents slacmnica de fondos 2 la cuenta
gue &l iercem e podfigque por ascnta, en foncos inmedalamente cisponibles, pravia enirega da (s
Fctura somespondiente 3l Fidecanio.

Sujeto a ko establecido én la Seccdn B3 Incho s, Sublscls (W), el Figueclark ksafesicd al
Fdeicomisaria en Ssguada Lugar, an %ondos mmediatamants disporiles, &l Saido Mebe de (o
FAecursod Derirades de s Emisicnes y. 80 U GB80, 08 Recursos Mo Asgnacs a las Emisiones., en
2 cuenta que 3 SEFIPLAN le ndigue por eserilo al Fduciaria.

Solo s considerard que kos pegos conforme & la presente Cidusula se fan reslizado, hasta que 5o
ancuerien delidaments scredisdes an s coenies de los destnalancs. El Fideciano debera
ohtenar y ConBervar | oCumentacon gue scTedie i Iransierencias matzadas

E Fiduciag debherd realear odos 168 gades de confarmidad con o eslipulado &1 @l presanis
Fidmicomizo, prefisamerie en |o fscha ds sy wencimiensa, Em cso de qea aiguna fechs oa
wencemsento o sed un Dia Habid, of Folusiana ealksand & pego e [ia HaDil inmedials siguwaba 3 18
fechy de vensimienio.




2EE  Cldusuls Decima Primere. Aportacion Extraondinark.

ki | Apertacibn Extraordinaria Bl Fulsicomiaste Eslatal se obligs & lo sigulenis en caso de que ple
cultuier malive defe ga baner ¢l drmcha a recudar el ISTUV.

dad A sestiue e ISTUV B g 0 winos NUEyes iImpuesias que graven stusciones jiddcss Guakhs
o smilares o los previskas ea @l ISTUY (uSzando o5 miamas pardmetros para el cobro del
ISTUW &n cuanto @ suieto, objeto, base ¥ tiifo, d= tal borma gue s2 alcance el misms impee
qles g yenis recawdande por concepto de ESTUN (EI IESTUNG ¢ diche Engdrie pemila mantenad
la Cobenura Primaia Fromadie Arual de 1.4 (o punio cusdro) que grginadmsnte enla &
BT, En =l enlendido que ef Fideconilenie Estalal delwrd Bevar a cabo las accionas
egiglafvas v edmdnsimiivas necesarias para gee el o ot Aoey0s iMpeesios Comiencen &
maudarse isrmeckalamantes despuds oe que of Fideicomitenle Extatal deje de lener derecha a
tadar gi S5TLN.

£l eetablocimianto del IESTL mpice la oblig@etn del Fideicnmands Esialal 00 paomosen
pglslativamenie que, al entrar gn sigoe diche impusste, e parfcipe dal meme an w200,
ente per conlsl a los Mumstipics del Estwle, aleclandoss afompticamenta al presents
Fidesoompso ol pOrcentaiy cormespancienie a fos Fueicomientes Munssipaes.

- | Fiﬂa;ﬂnzlrﬁ_imh: Estiial deberd piisner da |as Apercaas Callficadarss la confimacsdn de qua,
con la sustibuciSa del ISTUY B8 EmBsloras consarnvaran, coma minmpe, B calificacicn ciorgada
originalmenta,

(b1 Fara & supessle de gl an fu caso y oporonidad no se realice b sustituckdn del ESTLVY an
terminos del pdrads anlerice, @ Fidecombente Esfalad y o Fideicomitentes Muricpales
dabarin enwvial de mansta conjunts con & Fiduciano a @ Tesoerla de B Federadon, a la
Linidad de Coosdinasian con Entidedes Federmbivas y, #n su caso, a la asardad competerle,
wnp Motifcoodn imevocable on ddemings fusiancsimens Quabes al lomao que ke arexs o
presemne Fideicomiso como Anexg ‘BB La Melifessdn brevocsbhe daberd astar hecha
prestamente 3 la Primas Emiskdn y iends por obeto mfermar p la Tesores(a o |3 Federaadn, a
la Unitad de Coordinackin con Enidages Federa®mas yio, o 5w caso a la aulordad compatante
wn s fecha an la que s resloe diche nolifcasion, gos: ) los Fideicomizries Musicipoles hon
pedido y afeclado mavecablements 8l Fldeicomize el Derscho Scbrs un Pocentsje da las
me iy kos maalos que codrespondan & dehn Demeche Sobem un Porcentale de kas

gaberdn ser enlregades de manera dinpcia al Fdeicomiso a ravits de . Cuenta
du Parscpacianes Federales, (4] ke MH@ilicackin Imevocable podad ser inicaments mocificeda
medianie aceerdo dal Fideisomileste Eslalal, ks Represeniases da s Figeicomidnnins
Municipaies y & Repassatsate Comin ¥ (v esclusivamente para el case do g los
Carificadas Bursilfes Fulucianos Nayan slio pagacos an si ictaldad, la NetScecisn immvncabie
podrd ser dada por lerminadas medisste estrie divigels por @l Faleicomients Esalal, s
Rippresantantes de los Fideicomionies Municipales y & Fiduciuno.

El Fiduciano recioird &l Porcentaje de Paiktipacionss Federses de Dempe en sempo y les
aplicans an 0 1&nrin0s eslablecias en b Ssocitn 8.4 de aste Contrata

En &l anbendds gue o Faolcordenie Estatal, los Fidecomilenies Municipales y = Feduciario
deberdn llover a cabo iodos aquellos acios et de sonformidad con @ legistacidn aplicable
wiENIE, SEAn necesanos para bevar o cabic: (1) @ oporiackin del Derscles Sobe un Poncentss
de s Participacionas; ¢ (] o iranamasdn o los fujes que oa deriven ded mismao al presente
Filessomen.

El Feliaant aalars E‘J|w|} B GnrEQar CogHa a3l Represeraris Coman g g Picfizacksn
Irgvocabie divigida o lo Tesorera de la Federacidn, oentra de los aguiosted 5 dias (Cnpg)
fet bk @ 13 Bacha an la gue dicha nchficacién fue recikida poe |l Tasorsda de |8 Fadaraciin,

c En bodo casa, B Apofackin Extracrdingna seea realizaca con opodumdad a fin o8 peimibe al
Fiduciaio contar cos fordea pam dar cumplimiano & o cstablecido en s Documentos de G
Emigidn i Bl las Emisinnas.
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Sustibacidn del Derecho Sobre un Porcontaje de s Paricigaciones. Lna wez gue kos
Fidessomdenies Murssipales hayan sfeciads & Derechd Sobre un Porcentaje do las Pamcipaciones
En lamines de o seflalado &n & Secdtn amedor, podrkn susliter icha afectacidn por oira solrs
ingrants proplon o obne NGIER0U Qub longan densehe & e conlafrg & la Ley de coamdinacién
Flezal, al Convenio de Colabaracitn o corfarne a las leyes del Estadn. A fn da Bevar a cabo b
arierior, deberan chianar ol visle bosns &8 Reamsantanis Corman, el cdal deberd llevar a caba una
Asamives de Tanedones de o Canfcades Sursdlies Fdumanes y no podrd objetar dicha susifuciin
an caso de gor & Fideicomitenie Estatal o proporcions la confemaciin e las Agamtiag
Caicadoras, de gue ks Emislonss maniendran la misma Calfcacian credlicks que 18 ooginsdners
otorgada, una vaz qua sa haya redfizedn la sustbucdn comespendianta. Bl Represerdante Comin
deberd infommar 3l Fiduciano gue ha apaplado [ suslituzidn de |a Toents de paga del Fidsicomiso, a
B gue proceds confoems @ o establecids en @ presente Bideicomiso

A fin de Bovar 2 2abo kb anjesicr, of Fideicomitente Estatal debers implementar los mecasismos par
que loa flujos desivades de o8 nuEwos gresos sean ranslerides al presente Fidslkomiss &0 los
misEmos Bnieds gue & ETUY y, en 3u ceso del Demche Sobse un Porcansaje o las

Efectos de la Aportacién Extracrdinaria Con bass an o setalade an ess GlAusuls, e ey
dErvadss 0f 05 mgreses que sustluyan al ISTUY v, cordonme a ks protedimsntos ¥ cordiciones de
splicacin salablecidos an esle Cordrale, =, Demche Scbre = Pocantaje de las Paricippceones,
nuedankn ausarEiicamerie afedios mevocabiementn 3l Paidmanio del gresents Fidescomisn, B
Fiduciario deberd aplicar s canfidadas dervedes de b Apodacdn Extraordinara en b |Sminos
estalilecidos en esie Fideicomiso parn o5 Ingmsos Schre el ISTURY o en su £BE0, pam ks
camfidaces correspondesnies gl Derecha Sobe un Porcantaje oe las Pamicipecione.

Et Figelcomibente Extaksl e Repmssamanies de los fidescomitenles Muricipales v ef Reprosantanis
Comim podran acordar modifcaciones 8 ol Kminos establedidos én ol prisente Fidsicomiso
meferenies o b aplicaciin de fos esarss devivados o b Aponacion Exdracrdnaria, inceyendn 50
firreiar e Brminos para o ransmsictn de Camidadas Remananias, nolifcando oo Lal areinstancss &
ks dgencias Calificagoms, on temincs @ lo sefatado en |a Seccwn 11,2

258 Clasula Odcima Tercera. Rigiman da varsicn.

Inversidn de las Cantidades Deporitadas &n las Cusntes deld Fideicomiss. El Fiduciare merting
las canldages que 58 encuediren an ks Ceenbas del Fidelcomizo. EL Regiman e Ireersitn sand of
siguierie (i) Brsrumenies de deuda dencminedoy en Pesmi, Gryo emisor sea el Gobisrno Federat y
ﬂ.!jl'il A0 A0 BEE MEEOr A e medss ) o (5]} &0 socledades de inversitn de deuda con cartara 100%
{cien por chenio) an vaiones gqubsmameniales con [ mocima calfcaodn omditicia en 8 osceia
naconal ot por cugndo menos oos o e ﬂ!’l‘till califcadoras sutancadas par @ E\"ﬂ'ﬂ'; &
(W) mediankg a alizacin de mpatos sobre dchos natremeniaos con las miseras caracisristicas en
loa. qiee |3 contrapats heya redibido B edoma caliicacidn en la escala nacional por parte e clasnds
menas dod d8 las agencias calilicadorss avlgrizadas por @ ChEV, que hayean caéficedo a la
conirapante. En tedo caso, el Fidutaio deberd inverdin [os recurses deposiados en e Cuentas del
Fideicomise an mburmenles tuyd wncimaenio s=a menod 3 sais mases ¥ su Bquces respete 1as
fachas & que =0 requieran realizar pagos do s Emistones, conformee a lo oo se astsbheacs an ks
Daocumanlos 88 Ernitidn de ceda Emesidn

Insirscebones Malacionsdss con al Rigimen go nversidn, 5000 por eeoapckdn ¥ o0 caso oo duds
del Fefuoiano al mspedio, el Foekcomnitente Estata’ pedrd instruito pana B irvenidn o9 o8 BGUEoE,
respetandn ol Régiman de Imarsion estabiecida &n (3 Seceibn 131 Las msfrucciones da amersitn
cel Fidaloomasnie Cstata se handn de conformiled con el farman due s& anexa al pesenie
Filmcomiss coma ANMEXD TULF, Lo amaviar, an al ensndkie gue fiasdo s 5 a8 Sispui=asog
prEviaba® an asle Soccitn, ol Fucass sartinuars aplicando las dSimas Instrucciones reciidas dal
Fitcomitesle Eslatal &0 lanlo o fechd una nesva nsiooodn, sismpoe goe dicha instnecckin
curnpla Son bl requisitos mencionados en b Secodn 13,1

fvarashm da los mowscs cormespendientea al Porcenlaje du Paslcipecicnes Federales. Co
cuabpulgr casn an que los mewrses carespordented al Porcenlaje da Parficipaciones Federales no
g8 lransheran al Fideicomisano en Segurdo Lugs o @ @ Cuseda Comcenbadora, debesdn ser
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14,5

invartides por el Fiduciano @0 irstnementcs o valores da los refencos en |8 Secsisn 13,1, poro do
lquider rrnediata,

Clrcunstanciss Extracrdinadas on ol Rbigimon de nvarsidn, Log fondos que regie of Fiducisio y
que, pov Situnstancias cxraordingnias ¥ no imputables 2l Fidudano, no so invetan die manera
meadkain confofe & s feas ool Fdelcomiso, deberdn a2 depositados en una [neibeciin de
SR & mas tardar o dia habd sguiente 3l gue se reciban, en fanlo so aglican @ fio pacteda en o
cantrate de Fdoosmsn repactive] an coso de que se reallae of dendsite an ke lpsliiusidn de Crédie
que Achla como Frducians, &l depasin deberd devwanger (3 15 mis sha qoe dicha Instiicién pegue
par aparacionss. al mismo plazo y monte similar, en @s mismas fechas en gue s3 manenga el
e poEng.

Limite & I3 Fespensabilidad del Fiduclario, En tents respete sl Régemen de Inearsin
commaspondEns v Sga las nslrucciones dal Filecomitanie Estatal. el Fiduciann no 2808 resporsable
Dod kog mencecahod que sufran be valees en ralacidn @ su precss de adquisictn, por flueleaciones
en el mestada, en los Wmnines del aricuie 391 de fa Ley Genaral de Tiluls y Operacicnes de
CriEn,

26890 Clausala Ddsima Cuarta, Auditor, Auditor Exterss del Fidecomisn y Asesar Financiero.,

Contratscion dol Auditor, del AsiEor Externa dal Fidsicomiso y el Asssor Financiero dol
Fideloomise. £l Filducsdo deberd celebrar on coniralp de prestacidn de sarvicios o documenia
simitar con ol Auckdor, con o Audilor Exberno del Fideicomiso y con el Asesar Financers dal
Fidoicomie o quisn e mstuyan ol Fidsicomitante Esiatal y gf Regresentane Comdon, e o Gue 5@
estahlarcan ot TEminos de o Sarecips def Auplar, ioe Thrminos de o Sarelsas dal Auddar
Externa y fos Témminos de los Saracios del Asssor Finascioro, segin cioesponcs. Lo anberior
genio de |os 5 Dias Hasdes sigumnies 2 i fechs de celebrachin def prasomts Faselcomisa.

Roports Monsual del Auditer. Bl coniralo de prestasén de servized & documérts similor gus
cabebon el Fhivcedn con el Audsar, daberd esteblacer & chisaciin ce esie illimo de antegsr ¢l
Repons Mensual del Audiler al Fiducians, 3 kas Agences Calficadoras, al Represenisnie Comin v sl
Fragicomiterde Edtatsdl ¥ & los Represorianies de os Fidesomtestes Munidpales, de conformicad
eon b esablasde an e presente Fideiomiso. Lo shlefio, durbro de los pimenos 15 (guince) Olas
Hailes da cada mes.

Dicwren dal Auditor Externc def Fideicomiso. Bl oooirale de presiscon de servicios o
documento similr que celetig o Foduciafo con of Auddor Externo del Fideicomist, deberd
eslabhisier la obsgacon de et Fima da antregar, aruatments, &l Dictarmen del Audiine Extemo del
Fideicomisn al Flucado, 8l Regaesanseia Comon, af Fideicomienie Eatsial v 3 e Represeriates
de ios FodoicomBenies Municipetes, de tonfomidad con o establecido en el pressnie Fideicomiso,
Lo anbenor, denibre da [es grnios [135 {quince j] Dias abides del mes siguiene &) gue cofmesponda o

Mporie

Roparte del Asesor Financhere del Figeicomiso, El contrate de  preslacita e ssrvigios o
documanie ainiler gue celebee ef Fduclano con o Asesor FRencers del Fideicomiss debars
BatahiacEr iy chigacidn de este Gfimo de anbregsr un reparks an cads Fecha de Paga, an &l gue s
wspasifiyue b Cobedurs Prmana v 13 Cobadua Pimadia Promedio Anual en dicha Fecha de Pago,
il Fidwoiario. @ fas Agendas Calificadorss, af Representante Comin, al Fideicomiaente Extatal y a fos
Aepresenianies de los Fidelcombenes Municipales, de conformidad con Bo eslabieciio en &
praserde Fideicomsa Lo anterio:, denrs & lod siguieties 30 finkria) Dies Hatdes & cada Facha de
Pago. Tanlo los Fepoies dal Aseser Financiens del Fideicomiso como los Repores Memules del
FAudilor deberan ser publicedos en fa pdging de b Red Ebctdecs Murdial (niemel)

wearae busail iZSCIon vRrACIUL QoD M, conforme & k estabieoa en © Incisn 1. de k8 Seceitn 6.1,

Objezion de Caleufos dol Audilor y de! Asesor Finansiors del Fideicomiso. EI Fideicomiterte
Esialal y 0% Represertantes de ke Fidsicomilenies Municipsies dandrin demecho 2 objatar
cuslesuber Cacuios rmalzedos por el Auditor ¥ por 8l Asesor Financero del Fideioomsg, dento de
un plmen de 19 (giee) dias contedos @ parli de gue hayan sido infarmades de dicha célculo, Lo
anlenior, a fn ge slcangad un acusrds anire &l Fideicomiente Esfatal v Ins Rapresaréamies de los
ficeicomieries Municipsies con & Auditor o ¢ Asesor Financlers del Fideicomis, segun
CHTEaponda
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En cass e que e & plazo sefalado en ef paraiy anbamar o FideicomBanis na alcancs el aoue s,
a3 panies comespondantes notificanin al Fducari y & Rapresenianie Comdn para gue, en Su cash
desactive el Evento Preventivo, of Evendo de Aceleraddn, o ef Evente de Ircusmpimiento, segdn
coaresponda Transcurmido ess plazo =0 gue 5 haya Beanrads alpls scuendo, mesdsnin A salvo los
derschiods s Fidercomilenies para reclamar, en & insbancias lspakes que comespondan, s Bjusies
gus procedan ¥ en s cits loa dafios y penoicos que dicho emor [85 haya causado

Ramocidn dal Auditer, ded Auditor Externo dol Fldelcomlse y del Axesor Financlero ded
Fldebcomilso. EF supditor, ol Audifpr Extemp del Fideicomso y ol Asesor Financiero del Fideicomiso
podran sar ramovklos an case de gue Bl Represenante Coman ¥ £ Fideicomiterie Estatal souetian

susiiuiios,

Recuisiloy pars L Sustitucidn y Nombramisnto del Muayo Audites, del Nuevo Auditar Externo
del Fidescomisa y dal Misewvo Asessr Financiern del Fldelcamiaze Sn ocaco da que e

Fignicomienie Estalal y o Representante Comin decadan i susiiuckan del Audilor, dal Auditor
Exferna il Fideicomeso o del Asesor Finaaciens del Fidecomeans deberd cumpine con o shiguients:

a El nuevo audior, & rueva sudilor externo del Fdeicomeso o el nuevo asesor linencices del
Fideicomiss deberd ser un despacho de asesores feanchens de reconocids solencia y
preaigio & juich ¥ respoesabilidad del Representante Comvin y ool Fisscumbanie Estalad y
no dabard tpner elacsn alpung con of Fidegcambente Estatal, ol Hoapesenianto Comdn &

&l Fidisl=arig,

<] El Amdiiae, & Augibar Exiema del FElsicomesn ¥ &l ASES0r FRancierd del Fasinomiso,
megun cormesponca, deberd proporcionar al Aueve auditar, al rueve audilsr ectama ded
Fidsicomiss o @ nuevo asssod fnanceo dsl Folscomisn loda & nfoemacitn ¥
documenteidn refacionads con el presans Fidacamso, I]-hlll‘.'Hﬂﬂ-B‘ =11 %] pude:.

o E| Fiduciaric daberd calelbrar un controfo de presincdn de servicios o documania simdar
con al darpachs da contadoms respectivo, #n o gue 5o estabilercan las Téeminos de los
Servicics ol Auditar, los Témings oe los Servicics del Audbor Extenso o8l Fidelcomiso o
lca Tarmince de ks Senacies del Asesor Financieno det Fidelcomiso, seqin sea o casa; y

d Mniras el muevo audfior, & nueeo audilor ederno del Fidewomss o el nuevd asesar
financiein dél Fideicomio mo hava eelebrado al conlrato de prestacdn de seracks o
SOCIETHEAN Similar, an lermnos de o sefalado en el Indias inmedials antenior, el Audibor, &
Aditer Exlemg del FlosLomss & &l Asssor FiRanciana 08l Filsatomiso conlindarl &n =

dhedampe bt e S0 sncangs.

Cerechn del Fideicamibents para Remover &l Aadibor, al Auditor Externe d¢ Fideicomiss o af
Asmior Financkso del Fideloomise. En caso de que o Fdekcomitents Estalal deses
prdpbaralments ramover al Alditod, @ Audipr Extanns ded Fidestomes o &l Asesor Fimancess ol

Fidelcomisa, S8 sOjetird & la sigeienbe:

a. El Fraicambarme Estatal detend nedlicar ol Fidutiand y &l Repratantanbe Camln sy dased
de nemowver de su cargo al Audior, @l Auditor Exlemo del Fideicomiso o al Asesor
Financipn del Fidecomesn ¥ proponer 1 {es) nombres de desoachas de conladoms
piblicos. que debesan cumplr con (08 mquisiins sefsiados an la Seccedn 14.5

b. El Fepreseetarts Comon debed, denlrs de ks 15 {ouence) Dies Habiles spuentes & 1@
fecha an ld que rechid b noifcacids menconads & al A antemar, grparasnar al
Fiduciasio v al Frdeicomilerte Eslatal o) nombes del despechs de contadones pabboos gue
susliberd al Awdilor, al Awdior Exlerma del Fidesomisa a o Aseser Financlery del
Fideicomizg, dendro de las opolones presentadas por el Fideicomients Exiatal

c El Figeicomfenie Estzial poora ar @ fespacho de condagoms pibTos que suskiuir
al Auditor, @ Audtor Exterso del Fdalcoman o al Asgsor Finarceen del Fidecomiso,
dening ©F los nomngs gue haya presaniade &l Represeiants Comon y al Faducsanio, Lo
arlerioe, an coso & que o Represartants Comin rg kays proporcsanado ol Fdychanio y al
Exfeiosmdenie Estalal &l nombie dal despachs de contadanas pablices qua susBhuird al

Th
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Audilor, al Audior Extene del Fideicomizo © &l Asesor Financiero del Foeicomisc, an
t&yminos de lo sefaiado en el Incise b inmedisto anlevior,

La susiiucidn del Auditor. del Auditor Extemp del Fidsicomio v del Asesar Fmanciers del
Fidescomisp esiad sujeia a los requisios qgue 52 astablecen en la Seccidn 145

Cliusula Décima Guinta. Evenio Preventivo

Evenios Freventives. Se coasidera que ha ccumido un Eventa Presenlivo, an casa de vedilcanse
cuskjuiera de Jee siquisnles supueshos

Cup on cada Fecha de Page, segun 8l cdiculs que sroparaone &l Asesar Financiers del
Fdeeomise al Fducano, a las Agendas Calfficadorss. ol Represantante Comun. al
Fdeicomienle Estalal v 3 lox Represenfanies de los Fdekcombentes Municipalss, la
Cabeertura Prmana Promadic Ancal s2a inleror 8 14 [uma purdd cualre]. Una wves
presdntads @l Evenle Prgvending al que hacs referencia esle incizo, no s& considerard
Cnmagitn gina hakts gus i Cobeftura Primaria Promedio Anual haya supemdo i3 proposiis
de 4.4 [uro punto custre), duranle 4 {cualn) Fechas de Page consecsivas,

Qe durants un Perlodo de infereses 3 recaudacin en Dancos o aJ[gves oo Msliscones
Aulonradas de ks gresos Sobne e ISTLV sea inderor al 100% [clad e sanlne), dal bokald
de & mecasdacitn de los Bgresos Score & ISTUV. Ura vez prasentsdo & Evernio
Piewenivo al que haca referenca aste Inciso, mo 58 consarard comegido sika haska que la
recaudacian de ks Ingiesas Sobee @l ISTUV 308 igual al 100% (cen gor cierto) del tobsl de
I FeeacEacian da los Ingreess Sabee o IETUY, durante el siguians Penode de Intersses

Chee &l Fideicomtenma Estatal no erdmgus cocdunamants alguin Feporte Mengual del
Fideicormilente Estalal en erminos de o sefaiado en la Clausua Décma Odava Una ver
peesentadn &l Everte Prgvantvg 8l gue hace mlerencs eals Intiso, no se considerard
carregide ana hasta gue gl Fadsicomitenis Extalal haya pressnbado opofunamaente 2 (dos)
Feportas Mendalos conseosdivs

Cue ef Fideicomitenie Estaial no entregue al Fideclano, a ks Agencias Calificacaras, &l
fpditor y al Regresantants Comiin, copla da (s Ley de ingresss respectivg denbo da los 15
[quwinpe) Ofes Habdas 3 su pubicacide en la Gacets Oficial Una ver preseniado ef Evenla
Prveantive 3l god haos nelerancis @18 [noea, se comudeard caregido =i =i Fideicomitenhs
Estalal ertrega |a copia de la Ley de Ingresos respecihva dening de les 30 (tedna) dias
sigueries 3 la fecha en que 8 e comunigue la Metificacisn de Ewerie Daientive,

Que pa matienga la calificaciin de las Agencies Calfcriorss resgecio @ cada Emisidn,
Lira vez presentado & Eveniz Preveniied &l que hace welerencis asls Inciss, s corsicerard
comegide @l mamanis an gue & Fidaitomilenla Esteis cbisngs b cofifiacida de las
Agenczpg Calficadaras.

Qe cuslouiers oe los Fidscomdenles impugoe @ aledacidn de ks Ingresos Sobe el
ST pl presente Fidaicomisn a  volidez dal presenie Fideoomisr, y can ampugmnacibn
lenga come obebvoe (i) que se revoque [ afecacdn de bos ingresas Sobma el ISTUV. (4
que &l Fidelcorsas 48 declare nuks, o (i) que d& Sguna manera s& vean alectados Ios
derechos oo o Frdeicomisanos en Prmer Luger estabiendos én los Documenios de
Emmin respecivos. Una ver pepssntado el Evendo Prevenivo al que hace referensia eile
inciso e considerard comeguio sl el Fulscoméents que haya impugrads entrega al
Fiducians una copa cerlificada ded documents ea & que la aulsridad comespondierde dib por
desshdia al Fidescomsents y dasache |3 impugnaciin realzads por ese dllima.

Que sudlesguiers de o Fidecoméentes mpda al Regresentarde Somidn, 81 Asse

Firanciste ded Fidakzomizo, & las Agencas Calificadsras o ol Auditor, el scosse 8 Wbs

regains y salamas de conlind de la recaudacidn del ISTUWY, Usa wvar presantado el Events

Prasaniig & que Face nelecencs psie INCo, e oonsisrrd CoMmegioe siempee: ¥ cleando gl

Fideicamienle permila dicho atceso al Representartg Comin, a las Agenclas Calfcadoras

:ilj fuddor destno de los 2 {dos) Ddas Habiles siguientes a la solictud da cuslguera da
05,

™



Oue =n cuaigerier romento duranis la vigencia ce cualqoier Emisidn; (] dicka Emisidn sea
calziogada en “parspeciva regaliva® por alguna de ks Agencias Calificadoras; ¢ (il 1
calficaasn @ dicha Emishn por algena de lis Agercias Califcadoras que calilficaren dicha
Ernisity soa rmaear ol cniginalmarria Moogada LUnd ver preseniado el Everds Preventive al
gue hace referenca esle rosn no =8 considirard codregida sing hasta gue ly) las
Agencias Calificadaras elminen la “perspeciiva negaliva® do dicha Emisidn; o {z) l1a
calficacsin que clonguan las Agenciss Caificedores sea gual O meyor & & ofiginaimenes
oiomgada par dichas Spencias Calihcadoras.

Lrug @l Audilor deberning la falls de versckdsd de b nlosmeackin veiada en alguna e |os
Repnies del Fdscomilente Eslstal Este Evenlo Pravesiivo e enlenderd detadivado
siempre § cuando sl Fidscomienie Estalal reciifique su informe dentro de o skgulantes &
frinnn) Dlag Hdhies @  fecha en (@ gee rocibéd of dictaman emiBidn por el Audiar,

Qs &l Fedaicomiente ng malica derdrn de los 10 (dezh Dias Hibdes siguienies 3 (3 lecha
de teebracion def presenie Fideicomise, |3 insoipcidn en e Regising Publico de Deuda
Eslatal y en & Regetre Pibkes de Dedda Municipal de B afeciacitn al presenia Fuleicomiso
de los ingrésos Sobve & ISTUV. Eate Evenlo Prevenbva $2 enlénderd desaclivade al
momenio en que M Fidecomiepds incumpido pnireges ad Fiduciania la evidencia de la
INSCAPCIGN @ qui 56 refere ol prekgrie parmalo,

Gue loa Fideicomilenies no nolficuen al Fduciano, &l Repeseniania Comdn v a &g
Agencas Cabfcaderss de tualcuitr creunsianca que pudere aledar of ejrcico do los
demmehos del Fdusan y de s Fidecomisarics en Pimer Logar confosnd al presoals
Fideicomso, @ mas fardar all guinte DHa Habil siguenle o la fecha en la que Irngan
rpnncimeento da Beha crounstancia. Esbe Evanio Prevanivn se prienders desacinpda al
momante en gque cualquiera de lof Fideicomibanbes tealice o notificscion de tales
circunsiancies al Figuciario.

DOue fos Fideioomésntes no proparoonen @l Fidugiaria, al Represestante Comin y & las
tgencias Catficadoras, notficaciin por escrio dendm de kos § Dias Habiees sapulenies a ta
fecha en la que tangan consomients de |2 exstanca de aigune demanda o procedimiesla
BN 54 Conira, qes pusdan aeciar subs@Enciaiments o cumpdmente e 5Us ohligationes
eslablecidas an osle Fedecomisa. Ssle Evesis Prevenbve s enlandesd dossstivada &
mmeric &n gee Cudguien J2 oo FidsicomBiealas realica B noldficaciin de takes
cinzanatancisd al FrElycarg

Oue lea Frdeicesnilomies np mantangan vigenies s decloracianes hechas an ol prasanbe
Fideicomise. Esie Evento Preventive ie enlendsrd desadwado al momenls &n gue ks
Fideicomiieaias omlian 1a ciroensancis gue obligd a vioir sigura de las decdaracones.

e @l Fidptormlenie Esislal nc proporssane ol Fdusano B informacidn a que se referns &
nciso 5 de 13 Secstn 18,1, Este Evenls Fieventino se entenderd detadreado al momenta
a guee el Frdecomianis Eitalsl proporcions |a infermaciin corespondients al Fiduciasia,

Oue ke Fdsicombenies no informnen al Fiduciario, al Reprosentants Comdn ¥ 8 ks
Agencias Calficaderas. deniro da s § muewa) Dlas Hables sigeendes a ka fecha en 3 que
moiba cuglguer nobficecion por pare del Gobdeme Federal an b cual se madifigue o e
infarme de cuakguier cambie al Converen de Colsbaracdn que glecle o pueda alectar sus
chligacionEs respecho Al presemes conimale o s Docuimentos de Emisdn. Este Evento
Prevenlivo si enlenderd fesadtivado & momenio en oue cuadquiera de los Fidéaoombenies
nolifigis al Fiduciano tal Circunsdanda

Chise 13 wigenoa e s Confratos de Tobesiura se reduzca en 2 {(dos) o mas afos respecia
4 & eslaseckda en los Documentes 08 Emisita; nchivbedose como Evants Prewaniiva el
supuedla de gue no B2 celebran los Conlratos de Cobarure duranta 2 (das) afled contades
8 pari de que dedderan selebrarse o renovarse. Esle Evendo Fiewenbvo se entendesd
deaseiivads @ pany oe gue e celabren ot pelumenos nacesarios para gue dicha vigenda
saa iguad @ la establecida en los Cocumentas da Emisdin
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El Fiduciand deberd, conforme al Repome Mensual del Fideicomtente Estatal, el Repords del Sodior
y el Reparis dal Asesor Financwns del Fodeicomiss, verhcar i existenca de un Evanla Praventneg
Iqualimente, serd facultad del Kegresertants Comon, ceando tenga conocimients de |3 existencla oe
mgdn Evente Prevertvo, caviar una Motficackin de Evenle Prevenlivo al Frdugiaks, &l Fedeicomilents
Esiatal ¥ 3 s Represanianies de s Fldecombesles Munscipaies, 5 fin de gue & Fidusano
datermena que s ha vesficado 8l Evenbo Prevanivo y scide de conformidad con la Secoids
sigule

En capn de qus el Fldusans determins que t& ba weiificsds wn Eventa Presentive, of Fiduciania:

a. Aplicard & & Coents ol Fanda d& Remamsenbes oz Recursos Mo Asigrados a las
Emisiones, los uiles unicaments podran sed enregadas al FPoecomisano en Ssgundo
Lugar e la Facha de Pago inmediata siuanis @ ka fecha &n la gos os Evenioe Provarives
sean desaclivedes madank wna o vanes Nolificacones de Desaclivacidn de Eventa
e

B Retendrd las Cantidades Hemasantes en la Cuenta dal Fondo de Remanentes y no Bovard
@ cabo entrega alpuna do CanBdades Remanemes conforme a la selaiado an @ Seceida
83

L Eﬁﬂu Preveniive esiaed aciivado hasta que &f Fidudano determine por su peopio derecha, de
conformidad con o establecido den esia Cidusula o con base on una Kaotificasien de Desactuvssan
de Evente Peevenlive, que s& ha comegich el Svenip Prewendive, an cuyo caso e Eoerasdn los
Racursos Mo Asignades g s Emiscnes v e Canfidades Remanentes, ¢8 conformidad con e
safaiado ¢n lp Seccidn 8.3 Bl Fiowcano asiard obigsdo 8 verdcar oi un Evenle Préventivd ha sida
camegidt y on 40 Sase emdar und Nodlificacidn de Desacivecidn de Everio Proventivo, &0 coso s
que asi proo=da 8 solcilud de| Fidescomibznia Eslatal o de los Represandarias de ios Fideicomientes

Municipales.

2612 Clhiesuils Décima Sesla. Acalaracidn

Eventos de Acelracidn. Se considera que ha acwmdo un Evenlo do Aceleracdn, es caso da
vefilicarse cuakquesa de as Sikussnies sup nesios:

a. En cswo de gue on 2 {dos) Pelodos do inloreses compeoifivas, segcn @l cdlsuls qua
propaitiors & Acesor Finpnden del Foekomiso o Fiiuciario v af Represeniants Somon, la
Coberlua Primana Prosedio Arual sea nlerlor @ 415 (umo punlo quinge). Une wez
presentado o Evento de Aceleraciéin 3l que hace relomnca esie NGE0, N0 &8 considened
comepod sno hasta gue: ] la Cobortura Prmecis Promsadio Anual heya suparass ia
propoicidn de 118 funa punlo guincs}, dumanite 4 (ousta)} Parlodos de Infsreses
conseculvns o (1) an cueslquiar Parlpco de (ntemaes B Coberbwa Pricmana Promedio sea
da | 4 [uno punin cugdno) o mes

b Chus durantn 2 {des] Pespdos de inboreses corgeculivas k& recacdasidn & Bancos v en
InsbiuCOnes AiEGNZACEs 08 g Ingresod Sobee ol I5TUY wea dear 8 50% (novenia por
canbo} del folad oo la ecaudackin ca los Ingresps Sobre el ISTLWY. Ura ver pressntsdo o
Everio de Acaleracidn al gue hace referencia este inciso, no e considerard coregide sing
hasta que |3 reciudacidn de los Ingresos Sobee el (STUWY cea igual o supanior al 90%
{moveria par ciendc) del bofal de b recaudacion de los Ingresos Sciee al I5TUY, duranls 4
{cualng) Perkodos de Inlerneses consecuivns,

Envin de Motificacionas da Aceferaciim Fl Sepresantanta Cnendn enulard wia MNaliicacds e
Acplgracicn 3l Fiducane, 3 las Ggences Calificadoras, 3 @ BMY, o Asessy Financieds gl
Fideicomiso, &l Fideicomilenie Estatal y a los Represeniantes de los Fidelcomitentes Municipalas,
B s OF quE B aCiualice alguno de iog Evenios do AceRracion

Acclones Derfradas de una Motificacidn de Acelemcidn En caso di gue @ Fiducane reaba ura
MolEficsadn ce Aceleracion aplicard |0 Ssguenie:

8 El Fuduciaric debard melener e Coslelaces Remanantes v ks Recusas Mo Askredos a
las Erdicnies =n la Cuenia dal Fanda de Remanantes
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El Fducano debesd aplicar a la Cuentas Concenlradora a8 canBdades necpssnas para
gcanza ¢ Monip Pagaderp poe Acgleracdon comespondiemz, Decha cantidad sem o
regulace oo meslar al Memio Pesaders por Acskescdn, los canBdades axistentas en la
Cusnta Conceniradora (goe Ragan sido bansfendas de conformidad con =l Mando
Pagadero nolificade por el Representante Comdn), mds las canfidades que
enrmespandan @ cada Emisadn 2o B Cuenfa del Foado de Reserva v de la Cuenta dal
Funde o Remanemes, como meullste 0 apiias 8 sgusa s imula;

CDCFR, =(p, « RECFR)*0.25

En donca:
COCFR = Carfxdad Daposiada an kg Cwenda del Fondo e Resena gue comasponde a la
Efrsmidian L

P, = Percendaje oo kos Fecursos Asignadas a la Emisdn i,

b = nlmeno comespandient= a cada una de las Emisiones. Toma valoes de
1.2, . 0. [Donda 1, corfespends a la primes Emsitn, £ a (a segunda y
gansecurdemenie hasta Begar & n oun &5 ladtma

REGFR = Recursos Exsienies en @ Cuanta del Fosdo de Resanda

Una waz aphicada ks canbidades qua ke comespendan 8 cada Emisidn de la Cuants osl
Forio de Feasres conlforme 8 13 ibrmula antariar, & Fduciano dabard relener en la Coeata
del Fondo de Reserva el T3% {setenis y cinco por cienbo), de ia cantidad corespondienle gl
paga da ireresss ¥ Frcipal de los pedaimes 17 {docs) mases.

CDCFy, = p, « RECFr

En donida:

DGCFr = Canlidad Deposdada en la Cuenta dal Fondo de Remananbes que somaspands &
la Ermisadn i

B, =Perceniaj de ios Recurses Asignados B & Emisdn |

i = mimen corraspondenls 3 cada una de fas Emisiones. Toma valcres de
1.2, .., 0 (Donde 1, coresponds o la primesa Emgidn, 2 a la segurda y
subsecuenlemenbe hasla legar 2 nque es la GSma

RECFr = Recursos Existenies @0 la Cuenta dal Fordo da Famansnies

En cada Fecha de Fago, «f Figuclaro getera pagar con 05 recursos sxsienias an ¢ada
Cusmia do Pages, mas bs gue les comespondan 3 caca Emgida de & Cuenla del Fondo
de Fegora y ox la Cusnta del Fondo de Remanentes, conforme a fa ivmula sefialada o
Insiss pelaror, gl Martn Pagsdans por Acslaraciin nars cada Emisien que b propoecions &
Represantanie Comdn. En @l eniendido que ¢l Faduciamo nealizera o pago del Monto
Fagadem por Aceeraciin aplcando dicho monte & la Gitma amarizacdn programada de
cada Emissdn v asl Sucasamenie

En casode que ks recussos sean msuficiarss para pagar la tolsldad del Mento Fagadars
por Acelerasion de cada Emmsitn, oeberd pagar hasta donde alcancem |38 canSdaceas
depoailadas en b Cusnta Conoanfradora, mis ks qee b comespondan & 1a misma de i
Cwerta degl Fonde oe Resanve y de la Cuenla del Fondo de Remanentes, confamme a fa
immuia sefafada e Inciso b inmepdigio anderior, en el Souierds orden (el ol de
conformidad con lp seSalado en el parrsto antesor, debers aplcargs a le Gkms
AMOAZAEan pregramads de coda Emaion y asi susesvamenic);

fid En primis lugar, ks Irlereses pagadancs en vilud de la sceleracin,

() Enssguado ugar. ln botalidad del saido mssiuio del Principsl, v
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L En ftescer mpar, cuskesquier ofras canbcades que s edepden a oy
Fidsicomianos en Primer Lugar o & berceros, de conformicdad con los
Documentas de Emisidn respaclivgs.

igualmanta dobera informar al Representanta Comin, conforme 28 apligen ks fuos de la

Cuenla Concerbradora, mas ks que conespordan a la misma de la Cuenta ded Fonda de
Reterva ¥ 48 s Cugnta del Fondo de Remaneniss, a fin de gue, récalciss el Monto

Fagaders por Aceleracion de cada Emisitn. Lo anbenia!, fisls que se cubra la lolalidad del
Manis Pagadem por Aoeleratiin de eada Emisidn,

El Fasutians ne tendra colgacidn de hater paga alguns en ciso de gue ma exislan londos
suficmntes &n Lxs Comsntas dal Fdeoomisa,

iLin Ewanle de Acsleracian asterd acivwadn hasia e ol Fiduciars determire por Su pioqeo cerechs,
de cordarmatad con kb esiablecido en esla Cliuswa 0 con bese en ura Molificacon de Desacivacian
de Acslerssion, que s& ha cosregico el Evenlo de Adekracion, Bl Fiducam edasd obigeds a
werificar ai un Evento de Acsleracién ha sido comagido ¥ @R BU casg erviar una Notficasin de

Clesactivacion de Aceleraman de ser prooedende, 3 soicilud ded Fafakomsente Estsal o de los
Fepreseriantes de ks Fdeicomilenies Municipaies

2613 Cliwsula Décima Shptima. Incumpimicnio.

Eventos de Incumplimisnts. Se considers que 38 ocurmide un Evends de Incumplimiento en kog
SUETeE CAEDE

a La faka d& pApO cpoeiunt el Principal o inbereses de una Emsiln, 3 dicho paga no 52
rualiza denlm de e #0 (deag) Cias Habiles siguenbes 3 b keeha en la guee debid malzarse,

b Sl el Fuekomitere Exlatal oo mealza @ Apoiockte Exreordinana e ibTmncs S0 o
gafaladn en |z Ciusula Déoma Primara.

o Si gl Figelcomberte Estatal redliza cuslaquier scto admnistraiive gua lenga por abgla
recandal 18 Mtakdan o parte de fos ingresos Sobre @ 15TUY en Oficnas de Faaienda,

d =i el Fidecomilenie Eststal no enivega cporunamenie y de manera consacultea 3 [ines)
Repotes Mersusbes dal Fadscomitenin Estatal

- Sl Fideicemiiangs Eviatal no antrega all Fiduciano, & s Agencixs Caldcadoma, al Auditor

y &l Repraserdants Coman, copia de s Ley de Ingresas respaciiva dendio cie fes 20 reinta)
dlas sguierios & su pubicaciin en b Gaceda Chcial ¥, requends por aquelics, =a ko hace
menire de hos 3 (Pes) dias sigeenes a dicho requerimiernio.

i % ol Fdecomiere Estaial dismingys of facor de dilriesidn del 1STUV gque e
comesponde A i Fosicomitenles Muricipaies. En ool enlendidd que este Evenlo de
ircumplimignio s& aclualizans en ¢aso de que: [0 el Fideicomieme Eslaial disminuys dicho
fachor umileserplmeents (es decr, sin que o Gobarne Federal le imponga hacesio de
copdermiding con 13 Ley de Coondinacsdn Fiscal & Comeenio de Colaboracin a [
legislaciin aplicablo); o que (# que ka disminecen se deba @ reformas de legiskacdn
hederal gplcabis y el fachor gue s comesponds @ ios Fdecomienies hunscipass no
permila marbanei k Cobermaa Primana Promedio Al de 1.4 (s puata cualrol con la
myua conlana el Fadeicomiso 4 16 fecha ca su calebraciin

a. 5ial Figmipomieme Estalal 2r caso op que Teciba canbdades cormaapondmnies al IETUV @
iravis e Oficinas de Hacenda, no 1bd rarahara al Fideicomiso deniro de los 5 (EiRe)
Dias Habiles contados & partir ce: () gua & Fidecomitants Estatal se percale de guse
rechit dehes mscurses: o (i) a partr de que =1 Audiles o al Fidezdano o requsena la enlegy
e lales canidlades; IO QUE OCLUTA pRimerg,

[ Si cualgusera de ios Fodecomentes incumpls o crddios bantaioes o bumaties que benga
coniratados. haste por un imopone equivalenie al manto proporcional ue 18 COMEEDBaE O
a3 Emisanes




7.2

7.3

S cumbpisons de s Fadslcomilentes meumphe con B8 disposciones admbleddas en el
Legralo.

5i cuaiguiera de los Fideicomsitenles mpugra la alsciacion de los Ingresos Sobe e ISTL
g peesente Fidecomeso o mpugna la valdez del preserte Fdecomiso y esa impugnacin
iBne COMD Consaencia; i) que 5@ revcque |a alesiacion de ios Ingresos Sobre o ISTLV
o &l Deneche Sobre un Porcectajs de Fefcipatsones, (i) que ol Fidaicomiac »e dedare
mao; o |i&) que de alguna manora se vean afeciados o derechos de los Fidecomisarios
e Prmer Luger, eslabiacdos en lps Documenies da Emisikin respecins,

5 los FidgicomBertes no oblishen, renusean, modfican, nanienen & cumglEn con
cuslyilor maoszacide gubernamantal necasaria para el cumplimiento con v la valider de
los Documenios de la Emisién denlre de un piazo de 30 (reinta) Dlas Habiss a paris de
o dicha autorgacin gubemamental sea necesans de confurmidad con la legesiacion
aplicaben

Siei Fideicomilente Estalal no mantisne &n plerd wgo’ v eleda vy no da compbmenio cabal
a las obigacones a su cargd eslablecdas en oy Mandaios |revocables y on los convenios
ceebrados con Instibeciones Autonzadas o que mslraga en fomma disiinda a o esdablecido
an ks Mardales Irrevecablas o en deleas convenas a s bancos deposfasass o= lims
Cuentas Hecadadoras ¢ 8 s Ineducicnas Sulonzades respectivas :

Si I caifcatitn a cudkgier Emision poe HF.II'IE g8 |las Agencigs Calficaionss gue
calificaron dicha Emdsitn sea menod hasta en 4 (Cuata) nofches 8 13 originedmends
olongade y dicha calificacidn no sea inoremeniada dening de los siguiontos & [spis) moces.

Envio da Noliflcacionss de Incumplimisenis. ©| Represanianis Comin emeard uma Moticacidn e
Incumpirmienio al Fiducano, & lBs Agercias Calificedoras. a la BMY. Bl Fideicomilenie Esiaal y a
les Represenfanies de los Fidsicomitentes Municipoles, &n caso d& gue se aclualise aiguras de los

Eventas &8 Incumplmienio

Mgciones Darivadas da una Notiicacion de incumplimiento. En ca2o de que e Fuiduciaro rnacia
una Motficemdn de ncumplimienio, splcard b skpaanle:

a E| Fiducario debers considerar como Fecha de Pago de iodas  las Emmones, &l jercer Dia
cunpmesnio.

Hahil sgueenie a gue reciga & Molficacidn de In

El Fuduciarmo deberd aplicar a la Coenta Concenbradora, las canbdades necésarias paira
alcangar ¢ Monls Pagaders por ncumplirienio de tadas las Emisicnes. Dicha canlidad serd e
resullada de restar af Mordo F‘ﬂ&lﬂﬁr par H'I.I:I.I'PIHMIIIG. bas canlidades exisienles en la
Cesnts Conpentadors (gee hayan soo lransheidas de conformidad con el Moalo Pagadern
nalificade por ol Aepresantanie Comdén), mas las cantidades gue je corespondan @ cada
Emisiin o la Ciemnla del Fondo de Resenva v de 13 Cuenia del Fondao de Remanerbes, coma
resultado de apbcir la sigusenie frmuka

CDCFR, = p, x RECFR

Ef dorde

COCFR = Carcipd Dapas tats an la Cuenia del Foroo 08 Rossrug fuse comesnaede a
Emiziin I

o] =Poroentaje de ko Recurcos Asighados 3 la Emisidn i

| = pelffd i Corhes e dants & cade una e lpd Emiglonss  Tome valored e

1.2, . .6 (Borde 1, cornesponide g s prmess Emaida, 2 8 |B!&ﬂm i |

SulsECLARDETENbE aila Pegar & N e a5 fa dllima
RECFR = Recumnod Exishenles en 3 Cusrda del Fondo de Retans

0
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COCEr, =p = RECFr

Endonde:

COCFr = Cantidsd Depasitata sn 1 Cueenta del Fondo de Remansnes gue comesponds a
la Emissdn i

P, = Postenisps de o Recursos Asignados a ka Emisdn b

i = M comBspndiente & cada ura de ias Emisiongs. Toma vakones da
1.2 ... .n (Conde 1, corresponca &l prirmara Emisidn, 2 ol segunda y
subsecusntamants hasla Bagar A ngue ex la Oima

RECFr = Recursos Evislentas &nla Cuenla de Fando de Bemanenias

En la Fecha de Fago, sl Frduciano deberd pagar con s eoursss aalsl=ntes en s Cuenta
Conseniradora, mas os que e cormespondan 8 cada Emisdn de la Cuenla del Fonds da
Rasarca y de la Coprta del Fonde de Bemanentas, conforme a la férmule seftatada e
Inciso antenor. £l Monin Fapadens pos neumplimisnia,

Ein cano g6 que loe facurses sean insufcentes para pagar i totakdad ded Mara Pagaders
gar Incumplmiento de cada Emiskin. deberd pagar hasla donde alcancen las canbcépdas
deposdaces e @ Cuenta Concordradora, mds las oue 8 sofespbnden @ la misma de ta
Cuerily ded Fonto de Ressns y 82 18 Coenda del Fondo de Remenentes, confarme & |3
fumrailn safabade ol nce b inmediabe anberios, en ¢l siguente orden:

LI En primer Ligs, ms inlereses pagacerns en watisd del ncumiplimiento;
] Er segundo lugar, B tolsbelad ded salds insaluto del Principal, y

[ty En tercer hgs, cusesquier obres conlidedes que se sdeuden A ks
Frdmigomisatios en Pomer Luger o & ievcevos, oe conformidad con ks
Documenios de Emissdn respectivos

quatments felad Infarma” al Representanta Coman, confeme se apligoan los fuips de s
Cuenta Corcanracdora, mas ios gue W comespendan 3 cada Emisidn de la Cyenta del
Fendo de Resera y de la Cuenta dal Fondo de Bemanecies, o fn de que, recelcule ol
Monto Pag sdero por Incumplimiento do cada Emizita. Lo anleror, hasla que s& cubre &
ldalidad del Monhs Pagaders por Incurglemiesls de cads Emisadn

El Figutians s tendrd oblgacdn de hater pass algune #a caso de que no exitan Bndos
suficientes en las Copndas dal Fidelcomiso de ceda Emisién,

Rasponsalbilidad Subsidlarda dol Fideicomitunte Estatal. Con &) propdafis de qus el
incamabmienic te Squna de los Fideicombanies Municisales no afecie a ks demis Flisicormdentes
¥ de hacer operanle o esguema finencien ectablesids e oz Documentos 8 Emiskin, el
Fidulcomilenie Esalal asume apligaeanss Subsianss redpedo de los Fileicomitentes Mugsciales,
B g ciguienies Bimminog:

A

En cualpeer cass en &l que ol noomplimisnts de slhure &8 2 Fdeicamientas
Mumicpales fenga come comsssuenda; (i) que los ingresos del ISTUV, del IESTLAY o del
Duwnche Sobes un Poscanaje ds Panlicoaciocs, {orespondents a esa Fidelcombenie
Muricipal, depen de estar afecios o de ingresar al Pafnmanio del presams Fesiomiss (i1
gus se vean afeciados 105 devechos estableccios en bos Documerics da Emesitn & faves de
s Fibscomsanns en Pomer Legar, o (i) que & Fidelicomiso se declare nulo: o
Fidelcomienie apoied & Fidecomiso, dentra de los B jcinco) Dlas Habbes sijuientes 3
an qus ke wea comunicads la Motficacitn por Ihoumplimenls, b wourses squysksntss g
fes aportaciones comespondientes @l Fleicomdients Munkcipal que haya incumplida,
o Somsd base [os Pacentajes da Distabucidn,

En ks supuesios do Incempliréenis sitablecdos en fos Incisos a, b, |, ¥ k, d& la Secside
17.1. &l Fideicomdenia s obliga 2 gue, & partr de gue dcho incumplimienio tkgese meo

T




il B

consecuencia’ [y que bs inpmsos dal ISTUN, ded IESTUN o dal Demeshs Sabre un
Poscenisle de Faricpacones, orespondionte 8 €38 Fidescomients Municipal, dajen do
pstzr alectos 0 oe ingresar al Pairimonis del wesenie Fldsicemisa o @) que se vean
afectedos los derechos establecidos or ks Documenlos de Emisidn a fevor de as
Fidsicomsanos &n Pimer Ligar, ol Fideicamdanta aportass 8l Fidecomiso, dentre ds las 5
{cinco) Dias Habiles siguienles &l en que 58 produzcen a3 consecuenclas mensanadas en
msle incia, ne recuwmes  equivelenles & 1 apofladicnes  coredpordendss Al
Faleicomibania Municipal que heys Roumpldo, lomando coma base o8 Poroemajes de
Crzirbucidin

c En cuaiquier obo eass definta 8 s anteromes en gus te preduzes un incumplirdanio par
parte de alguno ga 08 Fdeomdanies Municipaes, &l Fdeicomienle Eslatal podid 2= emir
subsEmraments obligaciones de s Fdeicomitentes Municipeles, cuardo la nalwaiera ded
Eurmpimienia |6 permita

La responsabibsad subsdia ded Fidecomdenta Esiglal susperde i3 polivasan de @ Betificactn
de Incumplimiento por mgempsmisnto de aigune de los Fdelcom@entes Muiticipales v as actones
derusdas da dicha metificacdn. Sn embargo, B Malificocién por Incumpimiznts ¥ sus efodos a6
adlvardn si el Pideicomilenl: Estaal no apoda ios recumscs que oorresgondan en lenmnos de los
incisos 3 y b de estz Ssccian, Exlo en el antendido g2 gue e lenls exishan recurses o b Coenla
o Apertacion inical, ef Fduciatio Sgpondra de silcs para Ioh sfetins de eals Seccain, previamenie
a cualquiera oira -aportackdn adiconal dod Fidgicomdards Ealntal por & que la obigatitn de
apartaciin do ésle para jos efecics de lp presenie Seccion 48 lendrd por curmplida menmas en la
Cuenla da Aporsciss Macad hays fondes par responder 3 la Pesparsabilidad Subsidiana del
Fosicomianta Estalal

Ep fario no sea reguenda la dsposician per pare del Fidudano de ios 1iecursos existenias &n la
Cupnia de Aporiassdn Incial, dichos recurses serdn inwartidos &n los Pminos establecidas en la
Clausula Décima Tercara.

En caso de dida o imerpretacion respecto oa oas paries de esle Coatafo o de jos demds
Cccumentos da Emision, prevalecond o eslablecdo en osta Seccibn.

2694  Cldasgula Ddcima Octava. Oblipeciones did Fideizomfenle Eslatal,

Oohigaciones  Adicionales del Fidelcomilests Extatal Adesnids o8¢ 138 oas oblgaciones
ConSignodag an axle Fideisamingg wa en las mapectieies Documentss de EmasiSn, o Fideisomibents
Estatal tendsd, &n lode fempo cursnks ko vipencia del presenle Fidmcomisn, |55 sEjueenies

polgaciones:

= Cumgplr punigamenis con ia: oblipscaones msinblendas o sy camo en &l presens
Fidaicamisa y resiras lodos ot actos para o fendientas @ mamener la erghlloan y validez
de e Fdecomise, asl come para mantenes |a afectacidn al Fideicomiso de kos Ingreses
Sobrgoal IGTUYV §, &0 59 casa, de as comespondienies a la Aperiasicn Exraordinans.

L Enragar ai Frducanc, & las Agencias Casficadoras, o Awdilor ¥ &l Representands Comin
copia de la Ley de bngresos respective, denim de bos 5 (cincs) Dfas Hib@es & v poblicacsn
en la Gacata Dficiad

[ Enlregar via coned eecirdnica al Fiduciadn, a las Apencias Calificadoras, al fudiioe. al
Ropresantaniy Comdm, & @ CNEV y a b BMY, el Reporte Mensual del Fidelcomienia
Estaslal, denbo o s priceros 15 (quince) Dias Habiles de cada mes, Lo antenorn, a la
direccion &8 Soded elsirdrco del Fiducane gue se establece en da Chiusata Vigasma
Geata y 2 o que el propn Fodociano ¥ las Agenoms Cabfcadoras, of Audior, ol
Representants Comln, la CHEY v la MY, e indiguen de empo en Lempo. Asl coro
puliicario an Emsnel, denifo d&l mismo plazo sefialado en asbe incsn

d Ligvas @ caboc (6008 o) &cboy |rklicos y adminsirativos que EBsn NBCESONDS pora evilar
gue la recaudacdn ded ISTUY se reabce en Oficings de Hacenda o cuniguing ofrm msadin
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cislinbs @ o3 behcos deposfionios de las Cuenlas Recwudadores o en insliucicnes
Aufonzadas

Ligwar o cabo la recaudacdn del ISTUW de marara prefesicnal y exmablacer lek masaniamos
e copliol para assquear 1a sdecisda recapdacdn del 1ISTL

informa’ al Faduciang, al Hepmsentante Comin y a las Agencas Calificagoras, deniro de jos

B rasr] Dias Hilbdes siguseniess & 18 fecha en b gue feclis cualguier nolfcesion por paila

dil Gaokiarsa Faderal on la fusl s& mosdgue o so mforme de cuslcuior combks i Comvario

:ﬁm que #ecle o peeda afeclar las oblgacionns inhenentes & presene
BICOITESD

Marmerer o calficacién plorgada por bs Agencias Calficadomas mspedo a cada Emisitn.

Proparcianar al Audilor, a las Agencias Callicadores, al Asesar Financlier ol Fidecomiso ¢
@ Hepresentante Comon acceso @ los regisings ¥ sstemes de conlod de recauiackin del
ISTLY,

Coadyuvar con el Fiduciams pafa goa dule pusda adminksbar comgplets, eficar vy
oporunamente los Ingresos Sobre &l EETUV v, on sy caso, de los correspondecias a
Aportaciin Extracmdinaria

Lievar a8 cabo la nacipcion de b afeclacdn de ko ingrescs Sobre & ISTUY al presenie
Fdaizometa. Con bete =0 lo anlerior, 8l Fideicamitenbs Exixial debard entregar of Fiduciaria,
a |as Agencas Caliicadoras i & Reprasertarie Comdn, dening de los 10 jdiex) dizs habies
siguientes a la fecha de celebractn del pmsante Fidelconss, copia de 185 conalancias
emikas por & Registra Publico oe Decda Eslatal v poe o1 Regisiro Fubico de Dewda
Munkcipal en las gae consta dicha slactasdn.

Ea caso de Bevad 3 cabo una Apedacitn Exiasndinasia, dar camplirmiantn con o esiablecido
e |a legislacidn aplicable, levande a cabo, arire otras coses, I8 iInsoipcidn conmespondanis
en of Regafo Pubion de Deuds Extatal y en ol Regisira de Deuda Municioal

Ahsienesa de realirar actvidades o aMod oue sean NcEhgruentesr o canlradot 8 o
astipslado en esfe Fidecomiso y livar a cabo lodes ks aciividades y sclos necesarias para
o jendienies & Quie las Fates puedan ejercar complets, aficag ¥ opddtundments sus
derechos

Marilener a8 pene wyor y efecdo y dar complmesnlo cabal a ks obligaciones a s crgo
etigbleccias e kg Mandatos lingvocables ¥ e od conveEnios ceiebradas com Inskiucionas
Auicaradas ¥y abstenerse de insleuir en forma dissinia & lss bancos deposilanos de las
Cunrios Recaudadorss y a dichas nstiiucones.

Malificar &l Fidacado, al Regresenlanie Comdn y & las Agencias Caiffcadoras de cualguer
cicunsiancis que pudiers Mectar 8l ejerscio de dos cemchos ool Foudang y de fos
Fideicomsanos en Pramer Luger conforme al peesente Fideiomiso, & mds arde &l quinls
Diia Habi siguisni= a ia fecha en la gue teaga conoomiento oe dcha gircunstancs.

Propescionar o Fiduoanno, al Representarte Comdn § & s Agencias Calficadaras
nelificacidn por efdile denlr o 04 5 Dias Habdes sguiaties 8 ks fecha 2n la qus l=nge
caonocimiants de & exstencia de algura demanda o procedimanio @n SU conifa o @0 oonkne
de lps Fdeicomibentes Municipales, qoe puedan alectar subslanciaimenis &l cunpimisnis
dhe S chligationes extablecidas en el Fideicomiso

Proporcienar cualquier nfnmasddn mderenta B Gu aluacidn Bnancierg cue sl Fidecarn v o
Represontanie Coman razotablements kb solicen, sirpie y cudndo dichs nbamacdn
efid reiacionada can |85 Emsionas o con 13 clualzacin de sguno de los Everdos
Pravantivgs, Evenios 38 Acsigrackn o ESanios J8 Insumadmeanta. En &l entendido 08 Jus
el Fickitaard y & Roprossntanie Comidn podedn Mewsr a cabo todos los aches mecesancs. da
conformidad con o eslatiecdo en esie Fidsioomiso y§ sclicfar los  documanios




rasgabmmenle coneenentas, para venfcar & cumplimlentc de s obligacianes
alahlacidas en eshe Fdecomnian.

Praporeinrar imeslraimento al Fiduciaria ¥ 8 laa Agencias Calificadaras, copla el repars
precentada 3 la Secrefarla de Hacknoa v Créditn Pabico sobre 3 obSgacionas Snastieras
oo | Municipes del Estaco, entre |25 gque & prevean l3s de jos Fideicamilensss
Muricipaes, imoniss en & Regeto de Obligacionss y Empesatios de Endidades y
Municipizs gua leva dichs dependencla federal; deng da ks 5 iginco) dins siguenies a la
fecha en que se presanta &l repofs. Asl misma, proporcianar anuaiments 8 les Ageneiss
Calcadoras, dentro de s primercs § (S=i} meses de cada afo, (8 Infamacitn rassiva a
bas aqresas de cada uno oa Ky Fidecomientes Munidpales, a fin de que cetrten con e
informascan para al menienimsento de & caliicacann de 1as Emisiones.

Fubficar cuarde menos gos vecas 8f afo duranle los primercs 15 [quirce) Dias de e
meses de febrard ¥ de agosty de ceds afie, ka infermacian financiera con que toesle a esas
fechas respecto dal Pairimanioe g8l Fudsicomiso; asl masmo, pubtdicar denlre & kos § (cinco)
dips sguignios @ gue b osea rolificada ouslguisr evenlualided respecio al Paiimoenio g
hancanamiesto del presente Fideicomizn. Las pubBescpnes sardn hochas o aws de
pEgnEe  de  l@  red  eledrincs  mundial  en @ siguente  deeceidne

iy Uyl SO0 N VETRCIUE 9o Me: en caso de que por cuslquier Matho Camolase ssa

dirstcatin, &l Frdeicomitenie Estalad debard notificars a los Pldebcomitentes Municipales,

En general, pubicar cualquler reporte o nlorme eewane que, conformme 8 este Fidekomiss
y temas Documanios e Emisidn, & Fideiconinnta Fotatal ealg abligade 3 extregar, o
rgchs condimne a o sstablecoo en ef presente Coniate g Foeicomise. Las pubicaciones
Seadn hechas a ravds de la phging de |» sed sledrénica mumdisd on le sliguiesle decsitne
vy bursalilxaoion veraciuz qok ma. denina de las 10 [diez) dias siguentes a la fecha an
que & Fideacemshente Eslalal Ibs anlmegue o |os recboa,

El Fudsicomienis Esfatal declora gue Y 26 obbgs 3 mantener wilidas las siguisnies
declarationes, durante |8 vigencis del presents Filsicomise:

dil Cuenta con ks facutedes suficientes para celebear v cumplie con tas obbgacicnes
estalieridas o dsbe Fideicomino y que el mismo Na 800 cesbrade por un Servidor
pibkeo con Baculades suficientes pana takers adecl o

imp La celetrazdn v cumpimeents del presspis Fideicomiso han cido delbdamanis
audidieados o trovés de locas |as resolucionas que se equiesan, de conformidad
60 s dsposiciones kegabes aplicabiss

fin} iLa codabracion y cumplinienio ool presents Fideicomss ¥ 6 los Dooumentas de
Eriisein. (y) no viclay ninguna ley, reglaments, decelo, semencia, sousme u oira
dapnsicein gubernamanial o judcal de rajuna clase al momats an gue 3a Ao
& zabo cads Embidn; (2} ni constiteyen il constiuirdn, ni ccastonan ni ceaslonarin,
Wi wiolssin o incumpbmiento de ninguna obgacon contraciual o unilalerd gel
Fidewomitemin Estaal

5] Se encuenirs &n cumplimienta de todss b obigationes & su cargo que pudieran
alciar susiancisimanta fu silusciin financiera pere oumplie con Sus oblgacionss
de conformidad con ef presania Fidelcomisg:

W M3 exislie acodn, demands o procedimenta mn su conbra, per o saks akuna
Sulodidad o fritnal, que pueds afectar s forma adversa su situackia NMnansiers o
la marera en qua Beva @ cRb SUS DOBraGoRs.

fedl El presente Fioeiomiss ¥ ki Docurnentos oe Emiskin celebragas 5 3 calebrarsa,
consituyen o ras U celebrasidn constituide, obligacones leqales vilidas v
megibles of confoomidad con Sus WMrmmas, excepts pod Imilacknes derivadas de
dapisiciones legales splcables, voanias & & fBcka d8 caisteacsin del presenia
Frleseamisn
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{wiil La afectacn los Irgresas Sobde gl ISTUY al Patimonko del Fdeicomiss a3 valida
y exigible confome a las disposiciones legales apicatdes.

[wiiy  Reslizar Wodos s acios necesarics para o lendéentes a quo jas declarocionsa
ohampacas en este Inoiso seas, en bode menedo durars la vigencla del presesls
Fideioomisn, complelas y werdaderas y ho omRan sanguna infarmasin ieevanie.

Prepoicians al Fuciario. &0 ko conducene, b Informackin a gue se e la disposcidn 4
03300 y 3 Beccite Segunda del Capitule Qurbs el Tituls Cusrls dal Reglamsnin e
e la BMY respecis del patdmonio Fdelcomilide, asl como su conformidad pare gue. en
caso do incumplimeenio, e sean apioables las sanciones @ bavés de los drgancs y
procedimentos dEciplinenos que se establecen en o Tikdo Décimo Prmet del
Heglamemo Interor de s BAY. En &l enlendido de que sl Fidessomilenle Estalal dekarnd
eriregar o Fidusaio @ infarmecida @ que se mafiee la dispeosicidn 4. 033100 v la Seocidn
Segurda cel Capitule Qewie ded Tiio Cusro ded Heglmendo Intenior de la BMY. v Ia
mfcimacien a gue se reflers & aricule 36, e relesin con o plrafo sexdo del sl 35 de
Eas Doposiciones de Caracler General Aplkabies a s Emisoas de Valores y 3 olios
Fadicipardes del Mercado (e Valores de b CNBY. publicadas on el Dario Oficial &) 19 de
mazo del 2003, o mas [arce con oos DNes Habées de arlicipacita 3 13 fecha en gue el
Fidagiara debe satregar dicha infanmaditn a la BMY y a la CHEVY, respectivamants, o an su
CASD, k¥ iInfemacien que 588 necESana de commmdad con s doposioones qus sustiuyan
a las daposicorss anlie dessniing,

D iguad manera, of Fideicom tanis Estaial debard wigilad y pracurar que o Fidisiadia turgla
con la abkgaoon @ su @ s eslabiecda mn el ncise o, o @ seocitn 2001

Reconits y conviens que la celsbracidn del presenis Fidecomisoe obliga al Fdecomilente
Eslalal & ertregar al Filuclano de forma aneal b achealzackn e 13 iformacitn y
documeaniaciin que ie ha sido aoicieda por dicho Fiducsano al amparo de las Polflicas de
Identficandn ¥ Conpcimiento de Clientes die Dedische Bank Misooo, 56, Insthuodn Ge
Hanca Mimple (Henlificadas como Hnow Youwr Costener”), én téminos de o dispuesio por
tas Disposicores Décima MNovena, Cusdmgisima, Cusdragésima Pamera vy Cuarla
Transilona o0& caraer general o que 58 relieng o parsfo cusno deld Arlculs 115 o8 3 Ley
e Inathismanat dia Cobdibs

Consscuancias del Beumplirianto de las Obligacionss dal Fideicorilanta Fl moumplimienio
e lgs shbgaciones Jel Fileicomifenis Eslatal asabigcdas on esa CRUSUE SBrg QOnSlaracy comn
Ewsale Pravariva, Events die Acsdarasdn o Evanio da Incumplimiento, di confarmidad con o que
eslabecen los Clusulds Décima Quinta, Déuma Zexta v Decima Séplima; en Cuyo CE50 se
proceders o conformidad con le estaacide an dohas Cldasulas,

1518 Cliusula Dicima Movena. (hiigaciones do los Fidoicomitentes Bunicipals.

Cligaciones Adiclorales de los Fideicomitertes Municipsies. Sdemis de lad olras obligasones
consignacas en esle Fideoomiss wo en s respeclivas Documemos e Emisidn, los Fdeicomaenies
Municpales tendrén, en iocdo tempo duranie la vigenoa del pesenle Fdecomsn, las siguienies
CDEgAsionEs

a,

Cumgld puntualments con laa cblgacones establecidas & su cargo en 8 preseate
Fuleicormrsa y realrar iodos los acios pars o lendecbes & mantener [n exiEbddad y valioer de
este Fidecomiss, 481 coms para manlenss 1 alectacion al Fideiomiaa de los ingiesas Sobrs
el ISTUV y. en su casa, de los carreapondientas a 1a Aparlacicn Extraordingta.

Enlregar al Fiduciend, @ las Agencias Cabficedoras, &l Autdor y ol Reprosentanie Comidn
capia 08 ke Ley de Ingresog respeciva. denime de los & (oncol Dias Habides posienooes a su
publcacidn en fa Gaceta Oficlal

Coadyuwal can el Filecinmd parh s 635 pusdis  Slmonsiner ﬁl'lfp'hh._ aleaz vy
toorlonamerte lod Engresas Sabre &) ISTUW v, @8 su casn. O ks commespondiantes a la

Aporiacin Extraordinaria

Ll



Liewar @ cabo B Inscripoidn de la aleciacitn de kos ngrests Sobee al STUV al presente
Figpicomien an ol Rejising de Deuds Fibica Eslatal ¥ en el Regising Pobkco da Deuda

Municpal

En caso de fpvarse @ cabo Apodaciones Exiracednarias, dar cumpbmianto con ko eslabiecido
en & egisiacidn aphcable, llevando & cabo, ende olras cosas, 3 inseripeitn comespandisnta
en gl Regairs Fiidico g2 Dewds Extaal y en el Regising Fobliko de Deuda Misicipal,

Abstenerse de realizar aciividates © a00s qui sean incongreentes o coniraricd @ o estipuiado
et gule Fidecomss v evar @ cabo iodss s actividades Y BO0E neCeLEnos pafa o lendenes
A L las PEles pundan sjercer comgleta, eNcaz v opertunamente sus darachos,

Molificar al Fiduciafa, al Representanie Comin ¥ a tas Apencias Calficadorss, da cuakpuser
cittunglancia qgue puldiere afeclar of sjerckio de los derechos del Flducede v de bs
Fuleicomizanios #n Prmes Lisgar cosfame 8l prasents Faleicomizo, & mis tartar 3 quinio Dla
Hakil siguasnie &8 fkcha en 1a ok 1BngE conocmeanta de dicha drourstanca,

Fropoicaans al Fducano, a Repeeseniante Comin v a l85 Agancias Deificadoras ralificaciin
pae esirio dento de (o5 5 Déas Hables sigientes ala fecha en la que tanga camocimisnta da_

la ExEnCN de #guna Semands O procedimiEnte & s Canlia o en coni del Fiiescambents__ -
Eglatal que pusdon afedar substancalmeris el cumplmkate de s abbqasanos
asiBbisckias en eale Fidencomisn,

Los Fifedcomiontes Mureipaes decaran que ¥ si obligan a mastener validas [as sipuienbes
deciaracicnas, dursake ks vigenols ded presenls Foeibomrss

L] Cumnlan con B35 faulisies suficientes para celearar y cumpls can les obigaciones
aslablaciias an eale Fleicomiss y gue Bl msmo ba sdo cebbrade por senvidores.
pobbesy con fauliades sulicieni=s pae feles efocios,

i) La cedabracin y cumplimigndo del peesents Fideicomita han siko debkdaments
aulorzados a baves de sdas las msducones qee se wequeran, de confzrmidad
coet las dispesitionss egales apicathes.

{iiy La celetwackin y cumplmianio del presenie Foeicomsn v 02 los Documsentos da
Enusidn; (yh no vislan neguna |sy, regamento, decrada, sentoncia. ecussdls b alra
disgosicen gubmmamental o jdicial de nnguna clase al mome e gn gue 38 leye
@ cabo cads Emikidn; (1) al cnEliluyen ni consbbaindn, n coasonan ni ctaabnaria,
una wielesidn o incumplistients de ninguaa abligacidn contracheal o unilaleral d= ks
Frlelcambanles Munkipales,

(w} S encuentran en curplimisnto de fedas las shiigadionss o su carge que puderan
afelad suslancialmenie su sibuscidn financies pars cumpls oon sos ohiigaciones
oa condomidad cof & preseme Frdeicomisa,

{+ Mo edste accién, demanda o procedaninds enosu oA, por 0 angs algung
avfaridad o fibunal que pueds afeciar &n tarma advena su stuacién financkens o
B manara en gue levaa cabo 5k ODETECEn s,

{vif El presente Frleicomiso y los Decumento: de Emisdn celsbrages o @ celebrarse,
conslilepen o Mas 2w telebeactn constibuidn, obligaciones legales vilides v
exiphilas do corformided con sus {erminos, eocepto por HmilEciones desivadas de
Ew legalen aplicatias, vigeries a @ fecha de calabracitn del presants

Earnisn.

[wi} La afectmcidn o= kos Ingmsos Sobm el ISTUY & Painmonia del Fdecomiso o3
wilkda y exigibde corfarme a las deposicionas Bgales apbeaties.

{wid) Faslizaran lodos kod aclos necesanios poro o tenderes @ quie B dhecka jacicees

olorgadis en et Incien sean, en lode moments duranie @ vigencis del prscante
Fideicemiso, completas v wardadares ¥ no amilan ningusa infamasen reeyvanie,

L




Recongogen y convienen que @ oelebragdn del presenie Fidsicomiso obiga & cada
Fogcomievie Murkipal & enirgger 8 Fducano os forma anual 8 afiualzecion oe la
migmmacitn v dosumenbacitn qua la ha sidae solicieda por dishe Fidpcans al amparg da las
Politicas de Mamifcacidin ¥ Conocimiedio de Chenles de Deutiche Bank Méxcn, 58,
ingliuciin do Barca Mdliphe {idenfilicadas coms "now Your Coslumer™), en tgminos deg la
dispueste pod las Disposicones Décimo Movena, Cuadragésima, Cusdiagesima Primera ¥
Ceana Trangiona de carscler general a que 5o mefese o pavmalo cuamoe del Arlowo 115 o6 la
Loy de Insiucianas & Crbdia

182  Consscuencias del lmcumplimisnto do las Obligaciones de los Fidelcomitanies Municipales. EI
Ircumplimeanty de las oblipaciones de o3 FideicomSantes Munkcipalos establechdss sn asta Clauguls serd
CONSORACD coma Evenio Frovenive, Evenia de Aceleradon o Evenio de ncemgdmenia, 46 canianm Head con
le gl eslablecen lad Cllusulas Décima Quiinla, Décima Sewda y Dicrra Sopfma en copo cass o pracaderd
e conformadad ean lo establecdo en dichas Cliusulas

26,18 Cliusula Vigtsima. Ohligacionss del Fiduclano.

201  Obhigaciones Adicionales del Fiduclaria. Atemds de (3 obfgapomes del Fdutiann consigradas
e eske Fidecomso, e Fduciano endd enlooe lempe duante la vigencla del pressne
Frlaicamisn, ke alguienim abhkgasikne

Curplv en tempo v forma con las cbigaciones edlableckdas 3 Su cange en ol presents
Fideeomiss y @n fas Documenos de Emisidn

Raalzar [odes los scles parm o tandientes 8 macfaner @ axigibilided v valdez de ewle
Fadeicomisa,

Abstendraa o iz sdividades © &Clos que Sean inCongiienies o coffranics & o
enlipidilo an aale Froelcomise y lovar 6 abo Wdes tas sctividates ¥ achos necesarios o
fendantes pars gue las Pates pusdan spercar complela, eficer ¥ opatunaments sus
@arachas.

Cumpdir eon tadas ks yees, reglamentss, dectetos, acuendes v nofmas aplicables, emitidas
por cualguier aworidad gubsrmamental. En sstas obfgacones se encuenira compeendida fa
prevists en hs ramarales 5y B de 3 Ley de Tredspanencia ¥ Accesd a B Informaciin
Piblica para = Estado de Venaowe de ignacip de la Lave, por lo gue =l Fiducane debarad
dar cumplimsenta @ las saboiudes da informacitn an leminas de dicha Ley, sin ieguark para
ally sutorg@cdan de los Fidelcomilontes

Realirar fodos o ados necesarios para o lendienies 3 corgendar 125 derechos 4o Que 528
ifwar conforme a esba Foocomiso.

Crpar y manienes oz manera indgpendeniz cada wuna de las Coanlas del Fdscomiss s
que A% canidades ranstendas en efios 5@ pusdan confundi en cuakyaer forma Dal mesmo
moda, $evar b subousiiat contables da pagos pora cads Emeidn,

Consullar con o Representiste Comim v con el Fidecomitonte Estatad, o caso de que
debs lmarse AgUna SeCision, respeci 3 asunbas no previsios en este Fidecomisn
conformee 3 sguenls procedimiano:

1] E! Fiduciarip nolficard al Represeciante Comon, o Fopipomilanie Esiatel ¥ a los
Aepensentanies e ks Fidecomtandas Muricipaies, ciorgdndoles wn plaza de 10
okez) Dias Habiles (o gl pfego gue so eslablezca an la palificacidn, pars ol casa da
conasdtas ungentas), para mue AmboE emisn U decsitn F1 plaro se conlied @
parlir de gue &l Fileicomitenle Eslaial los Rapeessninbes de kd Fidaioomienbad
Municpales ¥ el Represantante Coman rechan bs nolficasionas respacivas.

{i} En casn de gue [yl la opinldn dal Representarte Comdn, del Fdescomibenis
Estalad v de los Representantas o2 los Fideicomitenhes Misncpales no 52 amaan
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an &f mikma senlido; o (2) & Fidsicomilanlks Eskalal v s Reprasentanies de oo
Fdeicomitenies Municipales nd amisn o opifidn, prevalecerd la opinida del
Fepraseniante Comun. Bn el supuesia mencionado an e enuncaca 0 ienedaio
anteror, guadardn @ salvo ios demeshos de loc Fideicomiiontos para reclamar an
las Inslantizs legakes o que prOCECA; BN CARD o8 que BB decositn ded
Representante Comdn afecle sus devechos de conformidad con el presenta
Faleiomis=a.

{iK) En casp de que & Representamie Comun no amiz sy opanadn dantro del pleen
sefisade an la nefficacién & |8 que hace refemaciz ef Subencizo () inmediato
asierior, @ Fauciars fomara B decsida que conskisne mas adecusda pars |a
pectaccitn de los derschos de W FRigicomBancs: on Prmed Lisgar y e s
Fideicomiestes & sonformidad con ol prstonls Fideicomiso. Enoeste casa, al
Fidwdiane no incumind an responsabdicad alguna.

Venfcar el cumgbmienio dal Fidecomiante Eslzlal 3 sus obligaciones estaecdas en (os
Mansatss lbrovocables y &m0 Su Cass, |6t corvenios ossbradoa con Insituciones

AIADrTanas.

Verlicar el cumplimiemo del Auditor, ded Audilar Externn del Feicomisg y del Asesor
Financieso ded Fi ize 4 sus obigacones sslablecidas en o contrato de prastacion de
mervichTs o instrumentd celebrad

Entregar, de conformudad con o esiatiecd o an el presenis Fideicomeso, el Repone Mengual
del Proucianio a las Agencias Calficadoras {sn este caso vis electrénica #n cess de Gue asl
iz splicker), & fa EMY, 31 Regrecondnnte Comim, & Audlor, al audiler Externo col
Figakcomess, & asesss Fnandcero del Paecomiso, al W Congres=o del Estada, al
Fideramiteria Extalal v & kot Fapresenanies de log Fidecomientes Muricipales, denfra de
oS prinferos 10 (diez) olas nersles de cada mes, asl como publtcano an Emisnel con la
paricdicidod v dao confarmidad con lo establocids on lo leoslisoidn npbeabis

Enfregar a lps Agpencias Calificadorss copis dod sstado de cusnts mendunl que smde sl
Fdecians &l FiosicomBeris Estefal ¥y 8 o3 Rlegsesendantes da los Frlocomdentes
Municipales, ceondo msl se o scivilen dchas Agancias Califcadoras con 10 |diex) dias de
antitpacitn a @ fecha de emisidn def estado da cosnla mespectun.

Proporconar al Fidsicomiente Estalal a foz Representanies de los Fideicomienies
Municipaies, @ Represaniznie Comdn, al Auditor, & Audifor Extemo del Fidelcomise y a las
Agencias Calificodoras bodoes los docwnerdos e infomaciin en sy poder denvada o
relacionada can & peésenie Fideicam®o cque pueda emimegar conforme a8 @ Sy,
Especimmente, clarmgar indas as faclidedes y acceso a dicha informacidn al ﬁfﬂm ey
Fiscatra=lan Superiar ded Estadn (GRFIZ).

El Faupiaro declara que y se obliga a maniener vididas las siguiantos declaraciones.
durame la vigancla del prasenis Filsicomsg,;

{i Conece el contenico y alcance de |os Docomenios da cada Emightn.

(13 Cuenda con las faculiades suficientes para celebvar y complin con (ds cblgaciones
mptablscidot en 8gle Foddicomito y &l mikme ha sica celebrado por un funconaria

con faguRades suficenies paca faled efecias,

i) La celehacon y cumplimienio del presenia Figekomiso han sido debicaments
sulcvizados @ TAvés de 10das (s resclucicows pibiicas y comerativas que
requirnan, e comiommidad con las dspnsiconas bgales apicabies

Y La celabigosin y cumplimanie dol presenie Fidessomiss ¥ de bos Documentos de
chde Emiadne (8) ne viglan ningune deposkitn de los eslatvios o cualousr oim
documento comarddive de Fedociania, (b)) no wwofan ninguaa Wy, meglamanto,
decrefa, sardencia, acends u olra disposicin gubemamental o judicial de ninguna
cizse al momends en que ¢ Ueve a cabie cada Emisidn: v (g} na conaliuyen o



consifdran, ni pcasionan ni ocasknsedn, wna windacidn o moumplimiento da
ningune obdgacion coniraciual o unilateral del Fidudans

[ Sa encuenlia eh canglimieato do jodag las oblgaciones a sw cargo que pudisnan
afectar su situacidn MManciera para cumplir con sus cilipacones de conkamidad
con &l presente Fralasmiss

{wi) Mo exisle accdn, demands o procodiedanto sn su conknd, pod O GMME  SGURD
amnoridad o tribunal, que peeda secta en forms advesa su sRuESON inancesa o
k3 mangsa gn g Beva @ cabo Sus aperacones.

i} Ei presanla Fieicarise y e Dopumenios de Emisian constiuyen obigacores
fegales, wdidas v esgblesr de cosformaded con s lErmincs, sxceplo par
limiasanes deivedas oo dspasiciones kegales aplicibies,

{wil] Reafizaed todos 108 8003 NSCHRATIZE PRFA 0 [Endenies 3 que @5 deckeaconss
hechas an esbe Inciea gage, en lede mormasio duwonie @ wigencla del mesmo,
CompiEias y werdadaras ¥ no omitan ninguna mfermacein relevanie,

= . El fiducEng deberd proparconar a la BMY, &0 o canducenba, 18 isformeacitn 8 que sa rafiems

S b dizpeaxidn 4.033.00 y o Seccidn Segunda del Capibuly Quinio del Tile Cusrdo cel
Reglamenia Int=ror de la BMY respecie dal pafiemonis Sdeicomitide. sl come su
comfgrmidad para gue, en cass de ncumplineento, leosesn Bplcablas las mpdidas
disoplnanas y comechivas comegendientss a Favds de ks Gganos y procedimisnios
discpinanes gues e establecen en o Thuls Décimo Prmern del Reglamenio Inberor de |a
A &, en au cato, B slormacidn guo saa nenrsana de conformidad con las dsgesacones
que suslitugan & las dieposiciores anles deserdas. Azl mismo, deberd desgnar a los
funcienanos excangados de aniregar esla nloemacdn

o, Meaticar por asonio a ks bancos blulares de ks Coedtas Racadadaras ¥ & B Inatluemoeg
Autoeizadas, &0 caso o que al 31 de julo del 2008, el Eslade na hays cumplide con todas
las ebligeciones establecidas @ su cargo en e presente Fidsicamiss y &9 les Docunantos
oe Emissan Lo anbenar, a f-ﬂ-qIJH dichos hmgr et Inslbuciones AulofZAdEs condinken
raskEsnds o depheia lon Ingrescs Sobre & ISTUY a las Cusntos Recoudadorss, hasta &n
tanile Fo pecdbaan Uk nedificaciin por pade dal Fiducianin, de que e Exlada ha cumplide con
boeld bas obligecionas darvacdes 0l prasendn Fidakcomise y de los Docamsntos de Emsidn

p. Motfican pur escrik & ks Barsss (iulares & a3 Cuentes Redaud s0ores y o los Inaliuoiones
Avforizadas, en sasa de gue el Fidusisdy ks haya gido 8 natficecidn 8 que hace
refieencia el inciso 0. =mbaicd, cuando o Efads ha dads csmplmianto con iodas ks
chigaciones dervadad ded presante Fidalcomiss v de bos Cocumentas de Emeicn, Lo
arderior, & i e que suspeadan o depdade dis [ lngiesos Sobda & 1I3TUV cn loa Cuentas
R=raudadoras.

q Rendr un ifome semestral, darante los pomescs 10 (disz) [Has de oy meses e fabreno g
de agoshs, feapecit de kd aakied proporcinales a2 cads und de ks Fldelcomierdes
Municipples, @erdiendo a 05 Peresriapes da Dislibucidn establemdos en af ARERD CL°
Bicho irforme sr hars on bemincs sustancaimenls iguales @ lomalo gue 82 Ggrags a atis
Confrabe come AMEXD W y secd enlregado & Fdeicomiente Estatal vy 8 los
Aepresenianies de los Fdelcomienies Munidpalas.

2617 CliusulaViphsina Tercera. Cuendas Recaudadoras & Instituciones Autonzedas,

231 Bakzilud de Aperiura do nuevas Cuopntas Recaudadorss. £9 cada da Qua &l Fioeesoam Baria
Egtsipd pesea 30 nusvas Cusnias Recasdadoras, debessd comglims con o alguseria

. Ef Flsicombanta Estalal gebwra rotficar al Fousans, de sandarmidsd con el lrmalo oe
Herfesadn de Apaturs de Nussa Cucnla Recoudadors gue =e anixd 8F preganis
Fidecamiso GomsD Arees Ty,




b Cuardt o Foucians mciaa una Metficactn de Aperiura de Musva Cuenla Recaudadora,
deberd dar su viule buend por gscito para & aperiura de |3 nuevs Cosnla Recaudadors
oM gue smutaneaments el Fideicomients Estatal celebre un Mandato Imewocabla con
&l banes deposiana de dicha cuenta, en lbrmings sesbandiaimants simlarcs 2 formalo de
Mandaln imswocable gue 58 anera 2l presente Fldeicomso Comp ANEXD "5

C Una var complidas las conchoiores sefaladas en ef bhcise b, inmedisde antanor, el
Flduclarin: ) deberé modifcar el Anexo "W, & @n de incler o la nueva Cuenia
Facavelsdorn, fa cuald @ partir de sse momintlo s6th consalerads come Coenta Recaistadara
paa todes e elecios qua se osefalan en @l presende Fidelcomsss; y () nolificae al
Fagreseniame Conin y @ las Agencas Calfcsdoras |3 aperiura de una neava Cuania
Fecawdadara, daniio oe es 10 (diez) Dias Hablies siguenles a a aperiurs cormaspondmnts.

212 Cierm de Cupnias Recasdadoras. El Fideicomianle Eslalal podrd comar cuaiguier Cuenta
Recaudidora, conkanos cncameete com el wisla buerd tel Fduoano (el cupl elam ooigado 8
ctargars sempe y asancs aiska 8l manos Une Cuenia Recaudadara), EI Fiducaric delwera rolifical
al Representonta Somdn v o las Agensss Calificaderas dento de bos siguiantes 10 {dez) Dias
Hikies &l ciarme de cualguier Guenla Recaudadora.

233 Nigyos Conwanios con inatiucienss Astorizades. £ Foecomdenle Estslal podrd cedabrar
corvenkos  cos  malfuclonas  Auborizedas, siempre vy cuando dichos corvenits  GORDORJBN
sustancialmands las chigacorss v fonficianes esishblacklas en los Mandatos Imevacables, con
relacin a i aplicacids y desling de los fondds que racauden.

a4 Agtorizackin de Convenios con instRucionss Auglorcades. En case o8 dessar oslebras wn
mapwenis cen Blquns Fsiiecdn Axonzada, se dederd Sevar 3 cabd kb fglaee;

a El Fdsicumilents Estaial debard snviar al Fidociano o proyecto de convenio 2 celsbirirse;

b Ei Fiduciaro, & mas tardsr el sagundo Dia Habd ssuienta a la facha on la gue peciba ol
proyecto de corverio par pans cel Falsicomiane Essial. debars enviasy al Repmsantants
Comun para su aubanzacibn,

B Ei Represaniame Comin, deben informar al Fiducane, demim de los siguisntes 10 (diaz)

[Mas Habiles a ta fecha en b gue recita el proyecks de canvanis por parbe del Fideciano, si
adonza ¢ na b cedebiacadn da dche Convenio. Bl Represeaiante Comdn deband solictas de
las Agencias Calificadoras e confimmackin de que 3 celeSracitn de diches convenos no
madeica ls calificecsn olongada anginamente & las Emisones

d. Eil Fideasornitenls Estatal podrd colebrar CoMmcnos con Instluciones Aulonradas, en caso
e CORTAr G 13 aulonzacsn el Represenianis Comdim

2.7  Extractn ded Contrato de Mandate

A conlineaciin s¢ presenta gl axtracta del loemads del Contralo @ Masdalo Frevoiehlie gue celeliaidn o gus
leguien @ cababrar @l Eslado y cadd ung oo s bancos deposdarncs de las Cuenlas Fecawdadoras. a fin de
gue lag cariidsdes deposdsdas e s Cusnlas Recaodadores sean Iranafendad semanadmanbs sl
Fidaomign. Este fommalo P jener adEcuacionss, mocsre R b A hacaria accade @ las polingas ¢

Aulonzzciones de operackin de cada nyifucdn bancaiia,

171 Clausula Primera. Objoio del Contrato

Es chjeto del presenle Canlraio de Marslats ivevocable que & BANCO, por cuera y arden del ESTADD,

recka s lngeedos Municpaies Afeciades 3 gue se sefiere la Declasctn |6 de este contrado, pard

transferrios a la coents del Fideicomiso F-988 citedo en la miama Declarazidn; sigupndn al efecino io

suenie:

af El dia vigrsae de cada wemana (o &l dia hibl inmediate astesar en cass de que &l viernes sea dia
inh&sil Bancaria), ardes da ks 1300 heeas, separars gel monto dclal de 108 recursos exstantes &n |3



)

Cusniz Dastine de Monkipks, roferida &n la Declarscion 113 de csie comrale, &l SI5T3ETI52%
(40D pUnto dos GRch Siele es sois skl uno cieco dos por cenia) de dichd Mok,

Anles 8 18 hora eslableckda en of incso arence, rarsiednd los rocunos squivalesies al poecentaje
daternnedo on el inciEs qee precede, a la Coenda | 1 que gk
BANCO ha aperurads & rombne v soliciud del ESTADOQ, Estos recescs ocormasponden 3 Yos
municipéos del Estado de Versene oe lgnacio de ki Liave gue no partepann an el Fideicomso P393
que b 3aran cistrbecos por & ESTADO confme @ la ey, &0 consetysicas, B cucrls bancaria
prechadn y ks returscs cue en alla se encueniren estirhn @ dispaticidn absolida del ESTADD para
daries el desting mencionado.

Dacpuls de aleciuada |3 ransiemsnies 3 goe 5o sefiene el parralo anlerior, D6 FCWSas femaneniss en
ia Cuanla Desling de 03 Municipios, es decir, of 84, T42832845% [Hueve cumrlro punla 886 sualnn dog
#ale trag dos acha cuivs ache por cienks) del manda tokal, Sevdn 105 Ingresos Municppies Afeciados,
Este porcenian deberd tansterisa por ef BANCO, lambidn antes de ia hots sefiakads en ol incise
arececere, 3 1 Cue=nty Bancada Mamero 1153374254, del Banca BEVA Bancomer, 5.4 danomanada
Cuerla Concertradora, cpn CLABE 01218000 183IT4E545 ¢ yo beneficiano es Deulashe Bamk
Mewxice, ©.A, Fideeomss F598, corespondnnie o1 Fideeaman F-O08, o 2 la que ol Fiducana del
mismic fideicomiso B comunique por esaile cuands mencs con £ (dos) dias hibies de anticpaciin sl
an qua deban ser Sransfendos 18 recursos: en la intelgerdia de que no sara mesponsabifidac del
BANGCED verfoar o cormderar fa egebided wWo vateez de la corunicadon del Fidutano del Fasicomize
F-008, Esta Cuenta del Pideicomisa FO08 salord sujola @ los reslrccened del presanta Mandalo y
cobrm sila notendrs el ESTADD facullad de dsposicidn alguna mentras no se satisfegan o requlsios
de puiprizacion ¥ comunicaciin escrils ded Fickcano del Fideicoman F-983

E1 irasnasn e s recumos e hard sedisnke baraferancla elecrdnica de fandss irmaedialemants depandsion.

272 Clausula Tercera. Facultades y Obligacicnes del Banco

Bl BARCS, para & cumplhimients del pracants Mandado [revecable, Bevasd 8 caoo ion siguianles acdos por
msvcciones, cutnla y onden del ESTADD

11

Do de recusos en la Cuents Desting de o3 Municipios

El jusves de cada semana io el dia hibd inmedato postenor en caso de que sl jueves sea dia inhabl
bancarnia), # BANCS debesh procssar 3 itavs del SLEM los pagas recioos hasts un dla antes. Lo
ariarior. a Tn de delerminar o8 recuscs exisienies en ta Coenta Destmo de fos Municipios y, &0 30
cons, |a cxnbdnd que ol EANCD deberd raeilenr como Ingresos Municpakes Alecisdos, 4 B Cisnks

diel Fideicamina F-O55 ciada en el ncsa b) de 18 Chiusula Primena,
Fealiracitn de s MERSNENG LS.

Lak fransfarancis de secursds 3 B Cuenla del Fosicomss FO5 se ancuanian suptes g los
{rmminns, cendiclonas, msficoiones y hamnos de sanicio Gue sstaniece o establozca en & futund &
Bagncg de MExico pam a3 operacion del sisiema de ensleencias eleciinicas de recosas

gmnominado SPE o el que o aupla

En widud de la instruccda 48 panuferancia te moursas chjela de esle conlrado, lae partes eslan de
acusrdy an quo ef presente Conlrain 1endra o6 @ecing o8 una insbuscan FresoCanis peda realizar
las iransierancias con carge a |z Cuesnla Desting di ks Municipios, no requridadces de sosbenisnas
instrucciones de tag pares, por lo gue el Esada Ibera al BANCO de cualguier responaabildad
cuEnto actie en cumplrients de lo eslablecdn en el presenle Conbran

2.7.3  Clausula Cuarta Vigencla del Mandsta

E| preserie weirsmento

h

Erirard &n wiger # paii de la fecha on ia gue o ESTADD v of Fidusaro del Fideicomrires F.O558 la
privien al BANCD ung sotficacidn cuye fomals = anexs & presente msiruments COMO ANeas "A°,
en Bl que sefmlen: ) que ha Wiiada b vigescls del presente Coctralo, ¥ (i) el nlmean g




caracteristicas de la Cugnla del Fidecomiso F-958 & |3 que debardn lransferrss ks Ingresos
Murnicipales Aleciadns. y

S dard por termengdo sl dia on el que ol BANCT mela e comuricacién conjunla por pane dal
ESTADD y cel Fichciara dal Fideicombsa F-298, indicando que el ESTADS ha cumplide con bodas
kx5 obligaciones a su cAgn estabieciias an el msmno fdeicomiso v en los Certficaces BumAlies

El pretardy Mandabo e olorga de manera mmevocable en ks sbemings del ariculo 2656 del Gadgo Civl
Federal y da las disporiciones comefalivas de todos ¥ cada oo de los Chdigos Civies de los Eclades de la
Repiblica y &l Diskito Fadaral, an viiud do consiifur =l medio para cumplir con las obfgaciones sdauiidas
par el ESTADD en of Frbeicoméso F-H540,

Lat partes acuerdan que no serd esponsabilidac del BAMOCD wenficis 6 comoborar B legafidad plo validez da
las comunicacipras sefiplpdas o 038 Cliusula,

.74  Cihesula Quinta. Dbligaciones dol Esteds

EIESTADC se chiliga. durants la wigandis del Figesomiss F.008 a o siouienta

A ne EslEar achd algurs gue impido al BANCO desempefiar su encargo en los Bminos umﬁ:ﬂm
& pregenie Comlrata, .

A po ingirar al BANGCO para que Tansmeta B lotekdad o pase de os Ingréscs Muricpales Afeciados,. &
unm cugela Seslinda @ e Cusnta del Fidecomisg F-558

A no instruy Al BANCO a que desfine o5 Ingreses dunjcioales Meclades, & olm fin gue no sea =
arsferenca a ln Cusnta del Fidecomiso F-H

A no instuir al BANCD parn que leve @ cabe cualquier operacion relacionada con e Iegreacs
Munizipales Adeclades, dislinta & las estabiectss en este Confralo,

Fara los Sfectos del presends Inclse, pof opefacitn se enliende cusiquier aparachin relacionads can os
Ingraass Muricipdies Afectados, inclhuyanda sin limitar;

il El sago de cheques can cango a ics ingiescs Mumncipaies Shesdas,

tid  La rimslerenca eedninc o smsadn de dodenes de pega de las higrencs Mumcipales Aleciados, @
olra cuanta distinka a b Cunnta dal Fidaicomisg F-908;

{=) La emizidn de gaps oon cago 8 ks Ingresas Muncipahes Afsctadas:

i) La tésposicida en edeclive a trevds de cajins alechinica, sericio belefinico, inarmat o en mosirador,
the lox Ingresos Muncipales Afectados;

v La smisién por pars oal BANCO de cheques de cis 0 certificadas con cgrge @ los bngresos
Muricipaics Afectados: ¥

(¥ La ulimactn e los Ingresgs Municpaks Alectados para of pago de chigackenes distinkas a las
previstas ¢n el presonis Mandato, Samo @l pagoe de sarecios de Juz, aguay belbiang, entfe oles

Ana salicils al BANCO b modficacin o cancalaciin de & Cuedta Destng do los Municapos, sales que
o haga can la autorgacdn det Fiducirns del ideicomiso F-898, en cuyo caso deberd notficans por
escin ¥ conjurtamenis oon dicho Tduciano al BANCO para los slecins sorducsnies

A o sofcitar al BANCO la apaturs da oira coenla cops fin sea el dopdsss de iog ingresos del (ST
Quet comespondEn 8 e musmepens el Exiado de Veracruz, saho que ol Fidueiano del Fefeisamsa F.
554 o acepio por @SCrilp, &N cuyd cBED, deberd nofficaria por escmo’ al BAMNCD para b plecios

cordycanbiy,

A no realzas sClod gue lengan O puedan terer como consecusncid relraEar la ransmisidn de kas
ingresos Municpales Afeciados a 3 Cuenda dal Fideicomisa F-895,




h.

A o modiicar be Wrmincs de speracidn da SAEM si I soiteizacédn prswia del Fiducario del
Fidecomiso -390 ash coma capachar al BARCO en el uso g dicho s&tema y Esponsabiizarse del
marsariminie de este y alonder los avisas gquo e BAMNCD la comunigue por eseriic respacts dal

slacuada Laconanenio gl releioo siclermra.
A ng realear El.ﬂhﬂ.lﬁ m:mimwmam mpﬂallmmhwdzm
instruccionen esfablacidas an ol presente Condrato

LT85 Cliusulas Sexta Dbligacionses del Banco

El BAMCD ga cblign durgnle 13 vigencie da sefs Conlrate, gahe lo seflalads sa B Cliugulas Segisada del
mismo 0 Que auforica olra Sosa pof eschile & Fduciaro ded Fidecomizo F-2898 conjusiamente con ol
ESTADD, a lo siguienie:

.

Mo malzar acbs algund gue & impda dosempofiar su encomo on bos Bermincs establosdos an al
precsania (rafnemenio;

Mo traremr ha iotahdsd o parte de los Ingresos Municpaks Alectados, & una ceents d=binta a | Cuenta

d=l Fdeicomisa F-5508. T 2
-

o gastnar oy Ingresos Munsipales Adeciados 8 otre fe Que no sea 50 rensferencla @ la Cusnia ded
Fideicomiss F-953 v a no relrasar 1 geopla anslerenclp. respetasdo al efects a3 pededicdad de
TiEEpascs estabiecils en este Contiaky, En case de que (= Gudiguier causa 108 Engresos Municipaies
Afeciadon Ao pesdan tar hsnclendos a la Cuenta del Fdecorico F-938 an la fecha establacidia sn esto
Contrato, & BANCD deberd mverrios en mstiumentcs de dewda cenomamados en pes0s, CLYD Emisnr
e gl Gobiarno Fedoral ¢ pagadonss 2 ka viska para sw dissonibildad inmediata,

Mg Bovar @ eabo cunlguiker qpanasibn ralacinads con o Ingraass Mumeipales Aledades, dulnls o las
astabiecidas e edte Corlralo, va sea que ta maama e sea solclada pod el ESTADOD o por ereems

Para los afecios o6l presenta ncis, por operaciin s& entisfde cugkuer operacdn relacknada won Ios
Ingresos Menicipaies Afeciodos, incluyerdo sin bndar

{il Librar cheques con casgo a los Ingresas Municipams Aleciados;

] Bobcitar ¢ efoctuar la franslerencia ehectninics de o3 Ingresos Municipales Muclados o ofra
slenta dilings & la Cosnls del Fidsicomrisn F-298

L] Sohcilar o efeciuar @ emsdn o8 gros U dideres 08 pago can cargo a bos Ingrescs Munidpales
Afeciadan,

livk Auborizad o efeciear drpaiiciones da glecive & iy e cagemn gledninco o en mostrador, de
Ingpesns Munacpales B @i

v Emilir & auforizar fa smgidn de cheques de caje com corgo a bos Ingrosos Mundcipaiag
Alpsiados v

{wi Aulodizar o pamilir la wilzackin de ko: ingresos Municpales Afectados como mecanismo og
pago do obigatones dislintas a las provisiss an ol presorie mandaln, coma ol paso. da
sedvicios g8 Ul agua 'y esidons, salne chos

Mo cancolar l3 Cuenla Desine de jos Municpeos, salvo qua el Fduciariy del Fidestomiso F-898 |0
auoncs prediamenls y por sscrba.

Motfficar al ESTADD y al Fidptorio del Fideicomeo F-388, de cualquer cinpunstancra que pudicse afeclar
B fransmisiin de los Ingresos Municipales Afectades a la Cuerda del Fideicomiso F-958, de confamidad
oon lo establecido en este Contrato Lo anlerar, a mds @rdar al segundo dia habil saguiene a la lecha en
k2 que tBnga conocimisntn de cicha clreunstancia,




g Proparconss mersuakmente, dentre of s pimenss geince dias hebies de ceda mes, ol ESTADOD y can
copia al Faduciarie del Fideeamisa F-298 e aslados de cuenta, mismos que debaran mcluir

i Las cantolades lcfales rechidas en la Cuenta Dasling de lod Mufipbns,
() Las cantdfades ransmilidas a la Cusnta del Fdeicomiss F-O08,

i ] Los cangos por concogdo de hanorancs, peslea ¥ Comisiores @ que haca refonencia la Cldusula
Mosana sagon sea el caso; §

[ Los remdimssntes Snancieros generadas en &l penodo del eflads de cuenta pee b8 [Agresas
Municipaes AleCiedos, Cuando en cusl]uer Cavsa Rayan pemanacde &n @ Cuenla Desling
&g o Mumidpos por mas de un dia despuds de by fecha en gue debieran haber cido
iramslarkios & la Cusnla oef Fioocomisa F-H98,

276  Clusucla Detava, Pandiclén de Cuesntas ¥ Azlarscianes

El BANCO deberd sformar por esoit mensualmante, denbro de ios pimeros 15 (quincs) s del mes, al
ESTADC con copra sl Feduciario, sabre los mcursas materia ded presesls Conlmio, aporaciones meciidas,
nigreses, pérdkias v ulilidades peneradas, capisiizaciores cledusdas, pages hechas en currghimmneg del
presenle Mendsio, acl somo 1@ on efecivo, @ braedt do los esiados. do cudnla que e kal afecta smdieh ¥
BFArE POr CofmRn 3 los domidiios seflalados en la Cliusula Décma Temara El ESTADO tendend o faculed de
pofichar goiaraciones al respecio desdro de los 20 (veinie) dies hdbiles sguenies 3 @ resapedn de 03 edlados
de cuenta correspondienes. En caso de no hacer obsenacones danine de diche place, la informacikin se
landrd por acepisda iGotamanta

Parm efecion de o ofenor, &n 1ank o eslades de cuents saan eaviacos por of BAKNCCH a fraves del Sendice
Postal Maxcano, se Gnsideransn ealegacos denin o2 o5 sigusies 15 (o] tias neturaks Contados & peds
da b locha da core do cada porodo; &0 caso de no meclbir s estodos de cuarta dentro da doko plaze, el
ESTADC debwera nolifcar & BANCO derlro de os siguientes § (oro) dias habies. De ro hacer asta nothicacidn
S pnbenclanie paibadcs daning dil plazn anies reardckanacs

Cuandd por cuskquer circutilancia exislan difancses enlre ks canlidedes ansteridas & I Cusnta ol
Fideicomio F-558, ol BANCO y &n fu csa &l ESTADD, harir la detamminacidn de 1as ranaferanciss hechas
=n exces0, comunicandolo por escrin af Fiductne del Fidesormiso F-058 denlre de bos 3 [lres) dlas siguenles
&l B fue ARG sonacimieno de adas difersncaas, pars gua a0 los Memoos pactaces &n a8 fdmcomiss 58
proceda @ [ develumin de le canbdades &n eeciad,

2B  Estracto del Proyecto de Contralo Mareo para Dparacionas Financieras Derfvadas

El Fiduciario, en casa de que & sea meinoido por & Fideicomilenie Estatal y os Reprecartantes ds lod
Fidmcomitentes Municipales en una o vadias Instueciones de Téminos y Condiciones de s Emicionas
regfiradas en Pesos un exlracla HFFHH&E-!E pruaﬂh a conbnu@tadn

A4  Cljusula Premar, Definicionos,

Los séiminos que nicen con mayiscula incal en este Comralo Marco lenen os slguienies signilcados
(dichps significados seedn igualmentes aplcaliieg 2 bk fomias Ringuiar s pluraly

“Active Subyacanis™ signifca, reapecin de wna Opevacksn, (@ {asa oe inwends que pacien (a3 panes y s&
estanlezca en la Corlimacion

“Confirmacidn™ tiena af sipnificado que e establece on la Cldusuly Sogunds

“Conlrate™ significa an conjusdo, ol Costrato Marnco v ks Confimesones caabeadas a suampan.

“Contrato Marce” signiica ¢f presente Conlralo Mace para Operaciones Faancearnes Defvatas.

*0ia Habil Bancario” signdca cualquer dia ded aflo gue no s2a sdbada s dofmingo Y &N que 08 Bancos
eslén mamrizedos para crebrer cparacEcnes G o pabdicg en la Cudad de Mexco, Destrile Federal,
*Diforencia” significa B canbosd que se oblargs, an cads Fecha de Eeecicia, de aplicar Iz siguisnis farmala

Wk e B oo - Py i Cprria
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P

“Fachals] da Ejercicio” significa, respecto o una misma Dparacsan, al (los) Dlais) Hanil{ss) Bancesos)
segln ez Pares convengan, o ke vaakes] se detaminars 1 Dilesandis.
“Facha de Liguldacién® significa, respecis de una misma Oparacidn, lafs) fechals] gue comengan s
l_':npmrl para que el Banco, a0 59 o580, W pegue al Clenta & Désrancis, lais) cualas) se esleblacevaing en la
nfirnatii.

“Fecha de Pago de la Prima” significa 13 o cada una de i35 TECHES Que COnWencan ks Fanes, para hecar
pagos de la Prima y sa esiablezealn) en la Confimacien respecic a wna Oparachkn.

“Fusnin™ Significs & U BE paes consangan ¥ &a pelabiazes en |a Confimmacidn
“Monto de Referencla™ significa, mspecio de una misme Cperacion, 18s) cantcadies) en moneda nadonad
que las partes pecian ¥ 56 estabescalng on 18 Confimaciin
“Dpspracitn v Qpedtn™ signilica b oparacidn nanciars Merivada en yiriel 99 ks cual, o Chenle dia recihi
del Banco, madiante & pago da a Prira a esfo Glima, B Difersncia &0 las Fechas de Liquidacisn,
“Plaze"™ slgnifica respecio de cada Operacidn af numen de das naluraies que 58 sefialan en la Confimacedn
para deheminar i Dderancia

“Pracio de Eprclclo” signica iz lasa filn smrdads por &S panes y que S esiablerca an b Confrmaclin
meapicto de cada Operactia.

“Prima” sigrifica la conlrapresiaciin en mansda nacioral gue & Clieste pagard al Banco par los cerechas que
olnrga kn Oparacion de gus s& (rite
“Walor de Referencia®™ signifca ef valor del Actve Subyacenie que 58 oblenga de ta Fuente en fa Fecha de
Ejsecicsa,

282 Clinsuin Segunda. Operaciones; Confirmaciones,

Lt pafas comienen raspectn de cada ung do e Operacionas colobradpe al ampars del pregsnls Conbeto
Mprca, o shguisnta:

{&) Bl Ghenie Gatara pagsr pl Bancs & Frima an la Fecha de Fago da Prima. E| Chenla so lendrd demche og
gjorcor o Opcidn comespondonts an caso oo que no haye Bouidade an sutolslidad & Prme e 1o Facka S
Paga de la Prima,

ib} Ef Banco se obligan @ qee, & &0 i@ Feche de Ejercicio, o Precio de Sjesciclo e menar a8l Valor de
Refargncia, el Banco deberd entigar & Chenle |8 Dfsrancea y ol Clianls no debend enlregir cantidad alguna.
En cata de que sl en ks Fecaa de Eprscin, & Pracio da Fiesticio e igual o mayar al Valor de Refesencia, ni
el Clienta nl & Banes deberds eriyegar cantidad akguna

e} A lnaeks do |8 Cuente de Chagues, of Clisrle nainiys irmsvocahletente & Banco pame gue, por su casnla y
ceten, cangun ks Primas ¢ abona, en au caso, las Dferencas dervadas de las Operaciones, sn thrminos da
I3 corivaids & &5 Rl

[l Cada Dperecain oue léd parles acsanden o amgare del Corimalo Marco se confeman] medianie un
dotumenis par escrilo 0 6N un mensaje secimbnicn (B “Confimmacidn™) gue s enviard w0 los Tmenos da K
CHusuls Détima Sefunda; =n el esdencido de que cada Operaciin send vinculanis y obiga & las pares desds
&l momanio &N qQue 28 kByan BoMdato los [Arminos ssencles de A mEma, ya sea gralmente o de cualkqser
iro moda permilida por la ley apicable.

i) Cada Conlifmadids contendrd los rmincs esancidles do la Operacién de que 38 rale, ssl como una
referencia @ Centralo Marco y nuraesd phogresha de Corfimmacion, saho en fos casos en que s medk
electrdnico no ko permiga, en cuyo caso =a enlenderd que dicha Confimacidn hace referenca @ Coniraio
Marco. El Clente deberd, & més mmias o Dis Habil Bancado fEusite § 10 eeapeidn, aceptyds v srviar o
Banco la Confirmacdn aceplada mediante su fma w objelarls manfestands s ohieciones por escrln, &n ol
enlerdido que de ne acegiarls exgresanants o ne cipelars en el plazo ardes mensionado, L& ependest Gue
I8 ha Beeplade Mciamente. Farp efecios o8 (o mensonado en el presants neise, e Clans, debesd emviar la
Canfrmadcadn al domiciie menciosade en alincian (o) de la Declaracitn | gue sniecedie

f} En caso de uria disciepanca entre una Confmaciin yel Condrato Masoo, prevalecerd i Confirmacitn. En
=a8a de dEcrepancis entre e Confimnacian y o pado endme las paes e vilod del csal s celboe una
Dperacitn, prevalecend eah: dtimo, Lina vez acsplada la Sonfimacion de confommidad oon of s aninios,
i3 Condrmacion prevalecard,

E11




283  Cliwsula Tercera, Cumplimbenie de Operaciones; Pagos; Cileylo,

Cada una de [os paites se obligs o cumplin las Cperaciones gue oeiebee con la oo parls, medlante el pago en
wfodtiva @n |og lrmnos do la cormespondierte Confimacidn y los demds idminos aplosbies ded Contrata
Wamn, seain 563 & 350,

Tooos 5 (aJos O BNiTepss Que oeRan ser hechos pod 1898 panes coaformee & este Conlralo de haran en
facha en gue ssan exigibles, #n la forma estipufado pora cada Opesocdn y @ los cuenlas o domicles
sefialados en esie Contraio Marco o Confirmacitn, $in necesidad de presio reguerimienio; sin smbarga, ke
paries padrdn sefialar domicikos distintos mediante notficackdn por esoito 2 | olra pane, dada con cuands
masos orcd (51 Dias Habiles bancancs de ankcipacitn a k3 fecha de pago o enirege Espectiva

Salva pacto &n corbesin en b Confrmaciin, e Operacines s cumplicin 3 mas tardar 2 (a8 15:00 haras
F_M, de ka Ciudad de México, Digirile Federal

Todos los caleilos nECELams para delsrminar kas Canmdiaoes al e e P I:uhih.p.lﬂ-'l e s paiey en [[SFTH I,
eon cada Operacidn, s hacdn por o Banca

L84 Chvesula Cuarta, Compensachon; Aetencion,

Las canhdades papaderss al amparc e eshe Confradn oon respecio 4 cuaiquier Operacidn, podeén
CHEpeaiarss pod el Banco, cailis Ganbidades pagaderas por &l Cliznle deriadas de obligaciones a su cango
tan &l Bencs al amgars de convesios o insrumenios difprendes & este Condrafo, ncluyends sin Fmiad,
aperacones ¢ cilite pho depdsbas bancaros

Ef caso de gue al Clierle no cumpda puniuaimente con alguna de sus chlgaciones de pags confomme a ests
CurmFI‘:“ el Banco podrd relener cuakpeer pags o enlege que dabs al Chents, misnias easta el
cum el

285 Clivsula Howena. Vigentos.

Este Conlrato estard en wigor pod un poedodo indefnide de Gempa y misnirss pesmansccan vigenies las
Ciperaciones celebeardas @ Su ampars. sn embargo, cuslquiers de s paries podrd darlo por ferminado sin
Aoumic an ninguna esponiabilidad, dande sviso por escrito d [a olra pate con por o menas diez (10) dlas
haturales do antizipacion & I3 lominackin propuests, perd cuakjuer Operscion que et en vigor on esg
Forsnko Se seguind mglendg por esbe Corraio

18  Descripcidn dela Nodificacion irrevecable para atectar Famicipaciones Federales dirigida
a la TESOFE

A conbruacion se pretanta und descriposdn de la Nolificacidn Imevacable gue exclushameants an 18 minos de
la sehalade en |a Cliuseda Décima Primesa del Fidsicomso, digirdn o Fiocicomilenls Eststal, los
Fideiomibenits Municpales ¥ o Fidusano & ka Tesonsfa de (@ Fedencdn [TESOFE) v a lo Unidad de
Coardingeila con Enlidades Fedesativas da o Seomtana oo Hesionda y Crocas Pablics

F?fi! dar cumplmisnto & a3 obiegaciones eftabiecidas en & Figeicomiso F-O908, ks Fidsicomterics
Murecipales cedigros ¥ sleclaon un Pocentaje ca las Fancpacions:s Federakes pie 188 carmespenten ded
Foslo Gareral de Paticipasones. para ello solcharan a la TEEOFE lo saguimnte;

FPRIMERD: Expedir &l acuse de recibe de la notficacitn de cardcler imevacabis.

SEGUMES: Que on términes def Fideisemiss F-090. § Se tengn o los Fideicomibendes Municpales, cedienda
¥ alemands drevaciblemente &l Fideicomisa, a parfir de la Nothcacién revecabie. ol 7.545395
[Siele punls cinco mill cualrocientas cncusrda ¥ ires por canho) de paticpaciones federales
oiovanatas del Fohds General de Padicpaciones a gue se mfiens of Arlcuk 2 de la Ley de
Casrdnamdn Fical (molupendo cmkjusr oo fonda que b setiluya pls complemenbe) gue
mespectivamenie i comespondsn y QuE pars elecdos da la determinacidn y tramsmisidn al
Fidpicomibo sars & 1 4297 % (Uied punls cualia mil doscentos hawesla y siele por cenda) ded
lnlad da a5 patcipesones del Fonda Garsral de Pastipacanes gue cormsponden al Estado




e Mesacrur (en & enlendds e que comasponden a las paricioaciones @ que lienzn deechi
les Fideicomisndes Municipales dal Fidelcomiss F-S88); (i) Loes monios que cormespondan al
Glimo fe ks pocEntses o particpatones fecergies ralerndos, sean entegados drectaments
al Fidekomise F-958, medante depisno o tanslerencia elecirbnics; (i) Comadoren gua la
nalifcacita irevecabie podra s medficada dnicamente medane acsktdo de  los
Fidecomilenles Muncipales dal Fideicomio F-458 con of Represenfante Comdn de los
fenedares de log Ca Bursaties Fiducarings amidos por dicho Fideicomisg; acuerdo
g serd notilicads a osas auloridecks por corducis del Frduoana del preo Fidsicomisg; ¥ ()
Considensn gue, cedutvamarks gara @ caso de que los Cedificados Bursibles Fiducmnos
emifides por #f Fulucianp del Fideicomise F-298 hayan sido pagados en su dolakdad, la
nolilicackn mevocabla poded ser dada por leminada meadante escoita diigido pod log
Fideicomiemtes Municpales, &8 ks I&mines y consiarcia enpechdos @ ipualmente nodificados &
a8 adoridades por o Fidudario de diche Fidelcomisg.

Lo anjenor, #n el priendida de que la iransferencs de los montos & gue se eflore el inciso i)
deberd hacerse una vez al mes.

TERCERD.- Se msciban las obligeciones y ln afeciagdin a que s referg 18 notficaciin, en el Regisio de
Ciligacones y Emprésidos de Enligades v Muskcipos & cangs e & Sectarla te Hacerda y
Crédio Publico.
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